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Med fijarmalainnvidum er einkum att vid kerfislega mikilveeg greidslu-
og uppgjorskerfi og o6nnur kerfi sem geta hrundid af stad og breitt Gt
kerfislega réskun. Ofullnaegjandi 6ryggi og skilvirkni pessara innvida getur
valdid kedjuverkun milli patttakenda og markada. Kerfislega mikilveegir
fjarmalainnvidir eru pvi einn peirra patta sem horft er til vid mat a fjarmala-
stédugleika sem Sedlabanka Islands ber ad efla og vardveita.

Tilgangur ritsins um fjarmalainnvidi er:

e AQ veita upplysingar um rekstur millibankakerfa og reidufjarhlutverk

Sedlabankans.

e Lidur i ad raekja yfirsynarhlutverk Sedlabankans & vettvangi greidslu-
midlunar.

e AJstudla ad beettri upplysingamidlun til stjiérnvalda, kerfisstjora, mark-
adsadila og almennings um préun og st6du mala 4 vettvangi greidslu-
midlunar.

e AOJ studla ad upplystri umreedu um greidslumidlun & grundvelli auk-
innar pekkingar og skilnings & mikilveegi fjarmalainnvida fyrir islenskan
fjarmalamarkad og hagkerfid i heild.
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Formali sedlabankastjéra

Virkni, hagkvemni og 6ryggi fjarmalainnvida

Petta rit fjallar um virkni, hagkveemni og oOryggi fjarmdlainnvida. Fjarmalainnvidir eru ein af
bremur meginstodum fjarmalakerfisins en hinar tveer eru fjarmélastofnanir og fjarmalamarkadir.
Fjarmalainnvidir tengja vidskiptavini vid fjarmalastofnanir og paer innbyrdis, baedi beint og i gegnum
markadi, enda fela peir i sér kerfi sem notud eru til greidslumidlunar, skraningar og uppgjors.
Fjarmalainnvidir eru pvi nokkurs konar pipulagnir eda vegakerfi fjarmalakerfisins. bad skiptir pvi mali
fyrir framleidni i pjédarbluskapnum og stodugleika fjarmalakerfisins ad peir virki vel og séu hagkvaemir
og oruggir i rekstri.

Sedlabanki islands gegnir veigamiklu hlutverki var8andi fjarmalainnvidi landsins. Pad helgast
m.a. af pvi ad greidsluuppgjor & milli allra adila i hagkerfinu fer ad lokum fram med sedlabankafé, p.e.
annad hvort med feerslum a milli reikninga fjarmalastofnana i sedlabanka eda med reidufé sem gefid
er ut af honum. P4 a og rekur Sedlabankinn stérgreidslukerfid og jofnunarkerfid, sem eru steerstu og
mikilvaegustu greidslukerfin i landinu, og hefur yfirsyn med peim og 6drum kerfislega mikilvaegum fjar-
malainnvidum. [ ritinu er nanar gerd grein fyrir yfirsyn og rekstri fjarmalainnvida (sja kafla Il, 1ll og V).

Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir hafa virkad i stérum drattum hnokralitid ad undanfornu.
Storgreidslukerfid og jofnunarkerfid eru p6é komin til 4ra sinna og teeknipréun kallar & endurnyjun
pbeirra. SU endurnyjun stendur nu yfir og er radgert ad ny kerfi verdi tekin i notkun um mitt ar 2018.
Ny kerfi verda hagkvemari og 6ruggari um leid og kostir ntiverandi kerfa vardandi afgreidsluhrada
og samtimauppgjor verda vardveittir.

Netérasir fela i sér 6gn vid virkni og éryggi fjarmalainnvida. islenska fjarmalakerfid hefur hingad
til a0 mestu leyti stadid af sér slikar arasir. Eigi ad sidur er porf & ad taka fullt tillit til pessarar haettu
vid honnun kerfa og efla parf samstarf og samvinnu innan fjarmalakerfisins gegn pessum vagesti.
Vandamadlid er hins vegar alpjodlegt og kallar & alpjodlega eda svaedabundna samvinnu. Sedlabanki
islands tekur patt i vaxandi samstarfi & pessu svidi & vegum norranna sedlabanka og vidar.

Nokkur umraeda hefur ad undanférnu att sér stad um framtid hefdbundins reidufjar sem gefid
er Ut af sedlabanka. Asteedan er m.a. taekniproun sem hefur aukid rafreena greidslumidlun & kostnad
hefdbundins reidufjar og skapad grundvall fyrir syndargjaldmidla eins og Bitcoin sem notfeaera sér svo-
kallada dreifda faersluskra sem fylgir myntinni 6fugt vid midlaegar faersluskrar sem haldnar eru i fijar-
malastofnunum. Onnur 4staeda pessarar umraedu er ad sumir sja pad sem okosti reidufjar sem adrir sja
sem kosti eins og t.d. takmarkadan synileika greidslna. Sedlabanki [slands fagnar aukinni umraedu um
betta efni. Han er hins vegar fremur stutt & veg komin. | pessu riti er sérstakur kafli um hugsanlega
rafvaedingu reidufjar (kafli IV). Sedlabankinn hefur sett & fot starfshép til ad kanna margvislegar hlidar
utgafu rafrens reidufjar. Sedlabankinn hefur eins og adrir sedlabankar hingad til fylgt peirri stefnu
ad uppfylla eftirspurn eftir reidufé an pess ad reyna ad auka pa eftirspurn. Pa leitast bankinn vid ad
tryggja ad til stadar sé greidslumidill sem haegt er ad gripa til ef hnokrar verda i annarri greidslumidlun.

Mo o e o

L1L0T

YIGIANNIVIVWYYIS

w



z10t
<t MIGIANNIVIVWYY (4



| Hlutverk Sedlabankans 4 vettvangi
fjarmalainnvida

Rekstur kerfa

Sedlabanki islands & kerfislega mikilveegustu fjiarmalainnvidi landsins,
storgreidslu- og jofnunarkerfin. Adgangur fiarmalafyrirtaekja ad pess-
um innvidum er ein af forsendum fyrir starfhafi peirra & markadi. Oll
millibankagreidslumidlun landsins fer fram i gegnum framangreinda
fijarmalainnvidi Sedlabankans og rekstur peirra grundvallast &4 notkun
sedlabankafjar og rauntimauppgjori. Samanl6gd velta storgreidslu- og
jofnunarkerfanna nam & arinu 2016 um 22 b.kr. (22 pus. ma.kr.).
Rekstur peirra gekk i meginatridum vel 4 arinu 2016 en p6 komu upp
atvik sem félu i sér timabundna skerta pjéonustu. Meginporri peirra
a reetur ad rekja til kerfislegrar uppbyggingar nuverandi hugbuin-
adar sem kominn er til ara sinna. Pessi gdmlu kerfi munu bréatt heyra
sogunni til en gert er rad fyrir ad nyir innvidir verdi teknir i notkun
a4 neesta ari. Teeknilegur rekstur verdur afram i hondum Reiknistofu
bankanna hf. en adrir peettir alfarid hja Sedlabankanum an adkomu
Greidsluveitunnar ehf.

Reidufé, hefdbundid og rafreent — kostnadur vid greidslumidlun

P6 ad hefdbundid reidufé hafi um langt skeid verid litill hluti innlendrar
greidslumidlunar skiptir tilvist pess miklu mali ekki sist vegna eiginleika
pess og sérstodu. bvi hefur lengi verid spad ad reidufé muni bratt
hverfa af sjonarsvidinu og i pvi sambandi m.a. verid talad um ,sedla-
laust” Island. Peer spar hafa ekki gengid eftir. Asteedan er m.a. s ad
fram til pessa hafa ekki komid fram rafraenir greidslumidlar sem hafa
til ad bera pa eiginleika sem reidufé Utgefid af sedlabanka byr yfir. Sé
vilji til pess ad draga frekar dr notkun hefdbundins reidufjar og tryggja
samtimis 4framhaldandi adgengi ad peim eiginleikum sem adeins
sedlabankafé byr yfir parf ad huga ad rafvaeddri utgafu reidufjar.

pvi hefur verid haldid fram ad notkun hef&bundins reidufjar sé dyr.
An efa er unnt ad na fram hagraedingu 4 peim vettvangi og ad pvi ber
ad stefna. Visbendingar eru hins vegar um ad kostnadur vid ntverandi
rafreena greidslumidla sé har hér & landi og jafnvel heerri en vid notkun
hefdbundins reidufjar. Pad er pvi ekki sidur astaeda til ad leita mogulegra
leida til hagreedingar & vettvangi rafreennar smagreidslumidlunar. bad
ad takmarka notkunarmoguleika reidufjar, minnka frambod pess eda
jafnvel banna, skerdir valfrelsi, dregur Gr samkeppni og getur jafnvel ad
68ru dbreyttu aukid kostnad neytenda og samfélagsins i heild.

Fra pjodhagslegu sjonarmidi er mikilveegt ad auka gagnseei,
draga fram og birta raunkostnad vid notkun olikra grei@slumidla.
Neytendur eiga ad hafa val og é&kvardanir um notkun einstakra
greidslumidla ad byggja & porfum peirra annars vegar og kostnadi vid
notkun hins vegar. Med sama hetti er edlilegt ad neytendur standi
undir kostnadi vid notkun pess greidslumidils sem peir velja hverju
sinni. beir sem velja édyrasta kostinn eiga ekki ad purfa ad nidurgreida
bjénustu og hlunnindi sem bundin eru vid dyrari valkosti. | raun er
porf & samstilltu 4taki allra haghafa vid ad na fram frekari hagraedingu
a vettvangi smagreidslumidlunar. Markadsadilar purfa i pvi sambandi
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VETTVANGI FJARMALAINNVIDA

m.a. ad huga ad innleidingu nyrra og hagkvaemari greidslumidla sam-
timis pvi sem 6ryggi og skilvirkni eru h6fd ad leidarljési. Samhlida
mun Sedlabanki [slands taka til skodunar hvort og med hvada hetti
bankinn getur stadid ad utgafu sedlabankarafeyris til notkunar i inn-
lendri greidslumidlun.

Yfirsyn og stefnumétun

Greidslumidlun hér a landi sem erlendis einkennist af stodugt floknara
regluverki samhlida 6rri taeknipréun og nyjungum. NU er unnid ad inn-
leidingu reglugerdar ESB um verdbréfamidstodvar og verdbréfaupp-
gjorskerfi (e. CSDR). Telja ver8ur réttarbdt ad peirri innleidingu hér
a landi, ekki sist ad pvi er efnisdkvaedi um framkveemd uppgjors og
rekstur verdbréfauppgjorskerfa vardar. pa lidur senn ad innleidingu
endurnyjadrar greidslupjonustutilskipunar ESB (e. PSD2) sem midar
ad pvi ad auka samkeppni med pvi ad gera nyjum adilum, 66rum en
fijarmalafyrirtaekjum, kleift ad komast inn & markad greidslupjonustu.
PSD2 mun einnig na til peirra sem pegar starfa & markadi an pess ad
gildandi regluverk nai til starfseminnar og auka med pvi enn frekar &
vernd neytenda. Pa hafa ymsir erlendir sedlabankar nu til skodunar
ad gera 60rum greidslupjonustuveitendum en fjarmalafyrirtaekjum
kleift ad gerast beinir adilar ad stérgreidslukerfum, en adild ad stor-
greidslukerfum sedlabanka hefur til pessa adallega verid bundin vid
fjarmalafyrirtaeki.

Breytingar & 16gum og regluverki samhli®a orri teeknipréun
studla ad nyjungum & vettvangi greidslupjonustu med peegindi og
einfaldleika ad leidarljosi. Samhlida nyjungum parf einnig ad huga ad
oryggi og skilvirkni. Ekki er sjalfgefid ad vid innleidingu nyjunga sé
avallt nagjanlega vel hugad ad 6ryggi og hagkvaemni og pvi mikil-
vaegt ad greina vel edli breytinga og ahrif peirra.

Netarasir eru vaxandi aheettupéttur, sbr. umfjéllun i Fjdrmdla-
innvidum 2015 og 2016. Stodug vidleitni til eflingar varna og vid-
namsprottar m.t.t. net- og upplysingadryggis er mikilveeg i fjarmala-
kerfinu. Astaeda kann ad vera til ad efla samstarf medal 6likra adila hér
& landi hvad pad vardar, m.a. ad norraenni fyrirmynd.

Alpjodlega eru ymis dlitaefni til rannséknar og greiningar p.m.t.
svokollud grunnkedjutaekni (e. distributed ledger technology) sem
mogulega getur nyst til hagradingar og frampréunar t.d. 4 vettvangi
greidslumidlunar, innanlands og yfir landameeri, verdbréfavidskipta og
vi0 Gtgafu sedlabankarafeyris. Rafeyri ma hins vegar einnig gefa Gt
a grundvelli peirrar adferdafreedi sem liggur til grundvallar naverandi
greidslumidlun. Pad parf ekki nyja taekni til, sbr. kafla IV.

Orar teekniframfarir 4 vettvangi greidslumidlunar, samhlida breyt-
ingum & logum og reglum, munu hafa i for med sér fiolgun patttak-
enda & vettvangi greidslumidlunar og studla ad nyjungum og aukinni
samkeppni til hagsbota fyrir neytendur og fyrirtaeki. peir sem fyrir eru &
bessum markadi purfa ad bregdast vid undirliggjandi préun med hag-
raedingu og nyjungum. Hi® sama 4 vid um Sedlabanka [slands, sem
I6gum samkvaemt ber skylda til ad studla ad virku og 6ruggu fjarmala-
kerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid utlond. Med visan til pessa
leitast Sedlabankinn vid ad tryggja ad avallt séu til stadar greidslu-
midlunarinnvidir sem heaegt er ad gripa til ef markadslausnir bresta,
hvort heldur méa rekja pann vanda til taekni eda markadséastaedna.



Il Rekstur kerfa

Arid 2016 var vidburdarikt i millibankagreidslumidlun & Islandi. Endurnyjun stérgreidslu- og j6fnunarkerfa
er i fullum gangi samhlida rekstri nuverandi kerfa. Undirbiningur fyrir rekstur nyrra innvida er hafinn med
endurskodun regluverks, ferla og skipulags vegna uppbyggingar nyrra greidslukerfa og nyrra vidmida um bestu
framkvamd. St breyting verdur & millibankakerfum ad Sedlabanki Islands mun reka nyja innvidi 4n adkomu
Greidsluveitunnar eins og verid hefur. Fjérir nyir patttakendur bettust vid stérgreidslu- og jéfnunarkerfin &

arinu.

Rekstur millibankakerfa

patttakendur

Fjorir nyir patttakendur battust i notendahép stérgreidslu- og jofn-
unarkerfa & arinu 2016. Sparisjédur Austurlands hf., Sparisjodur
Sudur-Pingeyinga ses., Sparisjodur Strandamanna ses. og Sparisjédur
Hofdhverfinga ses. sem veri® hoféu obeinir patttakendur fyrir milli-
gbngu Kviku banka hf. urdu beinir patttakendur.

Inntaka nyrra patttakenda i storgreidslukerfid & sidasta ari gekk
i heildina litid vel.

i lok ars 2016 voru beinir patttakendur i stérgreidslukerfinu
tolf talsins, Arion banki hf., Clearstream Banking s.a., Euroclear Bank
s.a., Ibudalanasjédur, Islandsbanki hf., Kvika banki hf., Landsbankinn
hf., adurnefndir sparisjodir auk Sedlabanka Islands. Beinir patttak-
endur i jofnunarkerfinu i lok ars 2016 voru tiu talsins, Arion banki
hf., Kvika banki hf., ibudalanasjédur, islandsbanki hf., Landsbankinn
hf., Sparisjodur Austurlands hf., Sparisjodur Sudur-bingeyinga ses.,
Sparisjédur Strandamanna ses. og Sparisjodur Hof8hverfinga ses. auk
Sedlabanka fslands.

Atvikaskraning

| Fidrmélainnvidum 2016", var greint fra fjdlda og edli atvika fyrstu
niu mé&nada arsins, en hér verdur fjallad um arid i heild. Eins og undan-
farin ar voru storgreidslu- og jofnunarkerfin i meginatridum sté6dug a
arinu 2016. Samt sem adur var skrdd 141 atvik & arinu sem fravik i
rekstri sem olli skertri pjonustu eda minni geedum. Heilt yfir var arid
2016 pd betra en arid & undan par sem faerri atvik komu upp. bad er i
sjalfu sér gédur arangur pegar jafnframt er haft i huga ad inntaka fjog-
urra nyrra patttakenda fér fram a arinu. Algengustu atvikin sem upp
komu eru svokalladar , JK-leidréttingar”, pb.e. pegar skjalaskipti milli
storgreidslu- og jofnunarkerfis eru borin saman vid eldri adferd skjala-
skipta i AH-kerfi Reiknistofu bankanna hf. og mismunur kemur fram
er hann leidréttur med framkveemd békhaldsfeerslu, ,,JK-leidréttingu”,
en um 74% atvika arsins flokkast sem slik. Atvik af pessu tagi koma
til vegna pess hvernig uppsetningu og rekstrarfyrirkomulagi niverandi
kerfis er hattad og munu heyra ségunni til pegar nytt greidslukerfi
verdur tekid i notkun, en nanari upplysingar um verkefnid Draupni ma
finna hér ad nedan og i fyrri Fjdrmdlainnvidum.

1. Sja bls. 8, Atvikaskrdning.

Mynd I1-1
Uppruni atvika i storgreidslu- og j6fnunar-
kerfum 4rid 2016

Hoégun ndverandi
kerfis

JK-heimild
Mannlegir pattir
SG-stada

Tengd kerfi

I00 0

Heimild: Greidsluveitan ehf.

Mynd 11-2

Fjoldi atvika i storgreidslu- og jofnunar-
kerfum arid 2016 eftir uppruna og
alvarleikaeinkunn

Hogun nuaverandi kerfis
JK-heimild

Mannlegir paettir
SG-stada

Tengd kerfi

pfnni

Heimild: Greidsluveitan ehf.
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REKSTUR KERFA

Storgreidslukerfi — Daglan

Opnunartimi storgreidslukerfisins er kl. 9:00-16:30 alla virka daga. A
beim tima renna i gegnum kerfid allar millibankagreidslur par sem fjar-
heed hverrar og einnar nemur 10 m.kr. eda haerri fjarhad. patttakendur
hafa akvednar heimildir i kerfinu til lantoku & grundvelli peirra trygginga
sem beir leggja fram og peir mega ekki fara upp fyrir paer innan hvers
dags. batttakanda er hins vegar 6heimilt ad vera i skuldast6du (minus-
stada) vid lokun storgreidslukerfis. Ber honum pa ad hakka tryggingar
eda semja vid Sedlabanka Islands um tdku daglans vegna beirrar fjar-
haedar sem er umfram gildandi heimild innan dags.? Patttakendur hafa
taekifeeri til ad ganga fra innbyrdis uppgjori vid Sedlabankann og eyda
skuldastodu i storgreidslukerfinu kl. 16:30-16:45 & vidskiptadégum.?
Daglan er lan sem er veitt til naesta vidskiptadags gegn vedi i verd-
bréfum sem Sedlabankinn metur heef til tryggingar.*

Stérgreidslukerfi Sedlabanka Islands er kerfislega mikilvaegasti
fijarmalainnvidur landsins og heildarvelta pess var um 18 b.kr. arid
2016.> Mikilvaegt er ad patttakendur i kerfinu eigi gbd og tid sam-
skipti vid@ markadsvidskipti, bakvinnslu og kerfisstjorn Sedlabankans.
patttakendum ber ad gripa til videigandi radstafana til pess ad koma
i veg fyrir ad farid sé naerri hamarki heimildar.® Einnig er askilegt ad
byrja dagslokaadgerdir timanlega og uppfylla voktun i bakvinnslu par
til ad vidskiptum & bord vid daglan er lokid og kerfinu formlega lokad.

Afar mikilveegt er ad patttakendur framfylgi undantekningar-
laust settum reglum vid framkveemd millibankagreidslumidlunar og
undirgangist pann aga sem notkun pess krefst. P4 er brynt ad heimildir
séu avallt ad fullu tryggdar i storgreidslukerfinu og ad ferli patttakenda
falli ad ferlum innan Sedlabankans. Ménnun og voktun parf ad vera
til stadar hja patttakendum par til ad stérgreidslukerfinu hefur verid
lokad og allar fjarhagslegar stodur stadfestar.

Draupnir — Endurnyjun storgreidslu- og jéfnunarkerfa

Eins og greint hefur verid fra i fyrri Fjdrmdlainnvidum hofst undir-
buningur ad endurnyjun stérgreidslu- og jéfnunarkerfa Sedlabanka
islands 4rid 2015 og gengur verkefnid undir nafninu Draupnir. Vegna
breytinga i teekniumhverfi og lausnamengi RB og vaxandi rekstrar-
kostnadar og rekstrarahettu var naudsynlegt ad fara i endurnyjun
kerfanna. Nyr hugbutnadur fyrir millibankagreidslumidlun mun verda
sjalfstaedari en ndverandi innvidir og par med verda skilin milli 6likra
hlutverka og abyrgdar skyrari innan pessara kerfislega mikilvaegu fjar-
malainnvida.

Markmid Draupnisverkefnisins eru medal annars ad innleida eins
stadladar lausnir og mdgulegt er. Peirri sérstddu sem Island hefur haft
vardandi rauntima nettunar- og uppgjorsvirkni verdur vidhaldid og
l6gd er ahersla & gott samstarf vid hagsmunaadila og gdda upplys-
ingagjof vegna verkefnisins. A8 auki var sett pad markmid ad lausnin

Reglur um stérgreidslukerfi Sedlabanka lslands nr. 703/2009, 14. gr.

Reglur um stérgreidslukerfi Sedlabanka islands nr. 703/2009, 6. gr.

Reglur um vidskipti fiarmalafyrirtaekja vid Sedlabanka islands nr. 553/2009, 3. gr.
Frekari tolfraedi um SG og JK ma finna i vidauka.

Reglur um stérgreidslukerfi Sedlabanka islands nr. 703/2009, 25. gr.
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veiti patttakendum betra vidmoét og syn inn i kerfid og taki mid af
alpjédlegum reglum um kerfislega mikilveega fjarmalainnvidi (PFMI).”

Fyrsta afanga Draupnis lauk & fyrsta arsfjordungi 2017 pegar
samningar vid italska hugbunadarframleidandann SIA® voru undirrit-
adir asamt sampykktri verkefnisdaetlun. Détturfyrirteeki SIA, Perago®,
mun préa lausnina fyrir Sedlabanka [slands. Baedi Noregur og Svipjod
nota stérgreidslukerfi frd SIA/Perago sem er einnig nd ad ljuka inn-
leidingu & stérgreidslukerfi fyrir Danmaorku.

Fyrsta Utgafa hugbunadarins verdur sett upp i profunarumhverfi
hja Sedlabanka fslands i byrjun juni 2017 en préun hans heldur 4fram
neaestu manudi. Gert er rad fyrir ad profanir & moéti patttakendum og
Reiknistofu bankanna hf. (RB) hefjist i lok pessa ars en & mynd 11-3 ma
sja aeetlada timalinu verkefnisins.

Mynd 11-3
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Heimild: Sedlabanki fslands.

7. Sedlabanki islands hefur Kjarnareglur (CPMI) og I0SCO um innvidi fiasrmalamarkada (e.
Principles for Financial Market Infrastructures eda PFMI) ad leidarljosi i virkri aheettu-
styringu og umgjord greidslukerfanna. Kjarnareglurnar eru adgengilegar & vefsidu BIS,
nanar tiltekid & vefslodinni: https://www.bis.org/cpmi/publ/d101a.pdf.

8. Nanari upplysingar ma finna a vefsidu SIA: https://www.sia.eu/en.

9. Nanari upplysingar ma finna a vefsidu Perago: https://www.sia.eu/en/Perago.
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Il Reidufé

Notkun reidufjdr hefur um langt skeid verid litill hiuti innlendrar greidslumidlunar. Reidufé i umferd hefur po
aukist nokkud ad nafnvirdi sidustu dr. Eftir sem ddur er notkun reidufjdr hlutfallslega litil samanborid vid énnur
I6nd. Umsysla reidufjdr er b6 mikilvaegur pattur i starfsemi Sedlabanka Islands og raekir bankinn hlutverk sitt
a pvi svidi einkum med pvi ad tryggja frambod reidufjdr og vidhalda gedum og triverdugleika pess.

»...Sedlabanki [slands skal sinna vidfangs-
efnum sem samrymast hlutverki hans sem
sedlabanka, ... ad studla ad virku og 6ruggu
fjarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landi..."

. Sedlabanki islands hefur einkarétt til pess ad
gefa Ut peningasedla og lata sld og gefa ut
mynt eda annan gjaldmidil sem geti gengid
manna a milli i stad peningasedla eda loglegrar
myntar.

Sedlar og mynt sem Sedlabankinn gefur ut
skulu vera logeyrir til allra greidsina med fullu
akvaedisverdi. "

4. og 5. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka
[slands.

. Sedlabanki fslands hefur einkarétt til ad lata
gera og gefa ut peningasedla og lata sla og
gefa Gt peninga ar malmi.

Peningasedlar peir, sem Sedlabanki islands
leetur gera og gefur Gt, og peningar peir, sem
hann leetur sla og gefur ut, skulu vera logeyrir
i allar greidslur hér & landi med fullu akvaedis-
verdi."

2. 0g 3. gr. laga nr. 22/1968, um gjaldmidil
[slands.

Mynd 111-1
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

i sidustu fjorum Fjdrmdlainnvidum hefur reidufjarverkefni Sedlabanka
islands veri® gerd itarleg skil. bar hefur m.a. verid fari® yfir hlutverk
og skyldur bankans vardandi reidufé, lagarammann og einkaréttinn til
atgafu reidufjar.

Hlutverk peninga er ad vera greidslumidill, geymslueining og
reiknieining. Reidufé hefur dkvedna eiginleika sem adrir greidslumidlar
hafa ekki. Greidsla med reidufé er endanleg og oftast einféld. Auk
bess geta slikar greidslur verid 6skrddar en i pvi felast baedi kostir og
gallar. Reidufé byr yfir fleiri kostum, s.s. ad vera varaleid ef vandamal
koma upp & vettvangi rafreennar greidslumidlunar. Reidufé hefur einn-
ig pa sérstddu ad vera krafa handhafa a sedlabanka og getur i naver-
andi mynd eda med rafvaedingu studlad ad edlilegri samkeppni vid
greidslumidla sem byggjast 4 vidskiptabankafé. pvi hefur verid spad
ad reidufé muni hverfa af sjonarsvidinu, en ennpa hafa ekki komid
fram rafraenir greidslumidlar sem hafa alla eftirséknarverda eiginleika
reidufjar. A medan svo er, verdur afram spurn eftir reidufé.

Reidufjarnotkun & islandi

i lok arsins 2016 voru sedlar og mynt i umferd um 55 ma.kr. Til
samanburdar var medalveltan i storgreidslukerfi Sedlabankans a arinu
2016 um 68 ma.kr. & dag. Onnur leid til ad bera saman rafraenar
greidslur og reidufé er ad skoda samsetningu peningamagns (M1),
en pad samanstendur af veltiinnlanum (vidskiptabankafé) og sedlum
og mynt i umferd (reidufé). i lok arsins 2016 var hlutur reidufjar i M1
um 11%.

Margir islendingar eru med litid eda ekkert reidufé 4 sér. | skod-
anakénnun sem gerd var fyrir Sedlabankann arid 2014 kom fram ad
svarendur attu ad medaltali um 16 pus. kr. i reidufé. Visbendingar eru
um ad nokkurt magn af reidufé sé i raun og veru ekki i umferd, p.e.
sé ekki notad til reglulegra vidskipta, heldur liggi hugsanlega 6hreyft
hja eigendum sinum. Menn geta haft ymsa hvata til ad geyma hluta
af eignum sinum i reidufé. Ekki er audvelt ad 4eetla hversu mikid af
reidufé i umferd er notad til vidskipta og hversu mikid liggur i dvala.

Haegt er ad bera saman reidufé i umferd fra einum tima til annars
og 4 milli landa med pvi ad skoda pad i hlutfalli vid VLF. Lengi vel var
betta hlutfall um 1% 4 islandi. | kjolfar fiarmalaafallsins for hlutfallid
upp fyrir 2% og hefur verid nalaegt pvi sidan. Mynd I11-2 synir reidu-
fjarhlutfallid i nokkrum 16ndum. Hvergi i heiminum er reidufé notad
i jafn litum meeli og & Nordurléndum. island er pvi i hépi peirra rikja
heims sem nota reidufé minnst.



Reidufé i umferd hefur aukist umtalsvert ad nafnvirdi & sidustu
arum. Aukningin & arinu 2016 var 12,7% i kjolfar 11,1% aukningar
2015. I lok april 2017 var reidufé i umferd utan Sedlabanka og inn-
lansstofnana 52,3 ma.kr. og hafdi aukist um 11,1% & 12 manudum.
Aukning sidustu ara og manada verdur ekki einungis skyrd med hag-
vexti og verdbolgu. Liklegt er ad fjélgun erlendra ferdamanna skyri
hluta hennar. Sidustu ar hafa erlendir ferdamenn sem heimsakja
island komid med mikid af islensku reidufé med sér. Sedlabankinn
byrjadi ad safna pessum upplysingum arid 2013 og sidan hefur pessi
innflutningur aukist um 22-58% & milli ara. Sedlainnflutningur fyrstu
fimm manudi arsins 2017 var 6,7% meiri en sému manudi 2016.
Erlendir ferdamenn téku 15 ma.kr. dr islenskum hradbonkum & arinu
2016. Auk pess heimsottu peir islensk bankattibu til ad verda sér uti
um islenskar kronur hja gjaldkerum.

Ef proun reidufjar i umferd innan ars er skodud eru aberandi
toppar i desember & hverju ari sem kann ad tengjast aukinni veltu
i pjodfélaginu um jél og dramét. Einnig hafa verid toppar i jali, sem
tengjast ferdamennsku og néalaegd vid verslunarmannahelgi, en
sidustu ar hafa toppar i juli verid heerri en topparnir i desember arid a
undan, sem lysir vel vaxtarhraanum.

[ arslok 2016 var verdmeeti utgefinna sedla 58,8 ma.kr. Tafla
[11-1 synir samsetningu Gtgefinna sedla. Almennt md segja ad hdn
breytist Iitid & milli manada en tilhneigingin er st ad hlutur verd-
meiri sedla eykst & kostnad peirra verdminni. | oktdber 2013 var nyr
10.000 kr. sedill settur i umferd. Innleiding hans gekk vel og hefur
leitt til pess ad samsetning sedla i umferd hefur breyst nokkud. I lok
maimanadar 2017 voru 47,1% af verdmeeti Utgefinna sedla 10.000
kr. sedlar eda um 27,1 ma.kr. Hlutur 5.000 kr. sedla hefur minnkad
mjog og er kominn 139,8%. Um 10% af verdmaeti sedla i umferd eru
1.000 kr. sedlar, sem hafa haldid hlutdeild sinni siGustu &. Um 2,6%
af verdmeeti sedla i umferd eru 500 kr. sedlar og hefur hlutdeild peirra
minnkad litillega siGustu ar.

i arslok 2016 voru 3,5 ma.kr. af mynt i umferd fyrir utan
Sedlabanka Islands. Aukning & &rinu 2016 var 344 m.kr. eda 10,9%,
en var 8,6% arid & undan. Tolf manada aukning myntar i umferd

Tafla 11I-1 Utgefnir sedlar og mynt i lok mai 2017

Sedlar (kr.) Ma.kr. %
10.000 271 471
5.000 22,9 39,8
2.000 0,2 0,4
1.000 57 10,0
500 15 2,6
Samtals 57,5 100,0
Mynt (kr.) M.kr. %
100 2,2 61,5
50 0,6 16,8
10 0,5 15,2
5 0,1 3,4
1 0,1 3.2
Samtals 3,6 100,0

Heimild: Sedlabanki islands.
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Heimildir: Alpjodagreidslubankinn, Danmarks Nationalbank,
Norges Bank, Statbank Denmark, Sedlabanki islands.

Mynd 1113
Reidufé i umferd
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Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd IlI-4
Breyting 4 reidufé i umferd
2016

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 1lI-5

Greindir sedlar, eyddir sedlar og fjoldi sedla
i umferd i lok ars
2010-2016
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Heimild: Sedlabanki {slands.

Mynd IIl-6

Kostnadur af sedlum og mynt
2007-2016
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Heimild: Sedlabanki islands.

utan Sedlabanka til mailoka 2017 var 10,1%. [ toflu 111-1 sést ad hlut-
deild 100 kr. peningsins i verdmeeti myntar i umferd i lok mai 2017
er 61,5% og mest er af kronupeningum i umferd eda 115,8 milljonir
stykkja. Hlutfallstolurnar i toflunni breytast litid & milli manada, en
leitnin er i pa att ad hlutur verdmeetari myntar eykst hagt 4 kostnad
pbeirrar verdminni.

Reidufjarverkefni Sedlabanka islands
Med dreifingu reidufjar ma lita svo & ad Sedlabankinn sé i hlutverki
heildsala en innlansstofnanir i hlutverki smasala. Reidufé fer i umferd
fra Sedlabankanum med adstod innlansstofnana. ber geta nalgast
reidufé hja Sedlabankanum og sidan getur almenningur sott sér
reidufé i hradbonkum og/eda bankaafgreidslum med pvi ad ganga a
bankainnstaedur sinar. Reiduféd streymir um hagkerfid og mestur hluti
bess kemur til baka til innlansstofnana i formi innsteedu. begar pessar
stofnanir eru med reidufé umfram porf er pad lagt inn i Sedlabankann.
Einnig losa innlansstofnanir sig reglulega vid reidufé til Sedlabankans
sem par hafa metid 6notheeft. Sedlabankinn eydir sidan énothafu
reidufé.

ilok &rsins 2016 var 16,1 milljén sedla i umferd utan Sedlabankans.
i gegnum sedlagreiningardeild Sedlabankans foru 7,6 milljonir sedla og
4,8 millionum peirra var eytt. Mynd 11I-6 synir kostnad Sedlabankans
vegna reidufjar. Hér er pd ekki tekid tillit til beins launakostnadar
vegna reidufjarverkefnis Sedlabankans og hlutdeildar pess i 68rum
rekstrarkostnadi bankans. Langsterstur hluti pessa kostnadar er vegna
innkaupa 4 nyju reidufé. Pessi kostnadarlidur sveiflast nokkud & milli
ara og ma rekja pad til pess ad sum ar kaupir Sedlabankinn mikid
reidufé fra prentsmidju og myntslattu og 6nnur litid.



IV Er rafveeding reidufjar skammt undan?

Enginn sedlabanki hefur svo vitad sé gefid ut og veitt almenningi adgang ad sedlabankarafeyri.” Ekki er heldur
vitad til pess ad sedlabanki hafi tekid formlega akvérdun um ad hefja utgdfu rafeyris. Hins vegar er hugsanlegt
ad af pvi geti ordid en med hvada hetti er erfitt ad spd fyrir um. Enn er eftir ad svara fj6lmérgum spurningum
um ahrif pess m.a. & framkvaemd peningastefnu, fidrmdlastédugleika, greidslumidlunarkerfi (stérgreidslu- og
j6fnunarkerfi), lagaumhverfi, neytendavernd og efnahagsreikning sedlabanka. Hver sem nidurstadan verdur
mun hefdbundid reidufé (sedlar og mynt) lifa gédu lifi enn um sinn, eitt og sér eda i ndvist rafeyris ttgefins
af sedlabanka. Um petta eru sedlabankamenn yfirleitt sammala.?

Um rafeyri og syndargjaldmidla

Log gera rikar krofur til eftirlitsskyldra adila og annarra sem heimild
hafa til mottoku innlana, Gtgafu rafeyris og veitingar greidslupjonustu
4 Evropska efnahagssvaedinu med pad ad markmidi ad studla ad
trausti og traverdugleika a fjarmalamarkadi.

Samkveemt 16gum nr. 17/2013 (og efnisdkvaeedum tilskipunar
ESB 2009/110) er rafeyrir (e. e-money) skilgreindur sem peningaleg
verdmaeti, i formi krofu & hendur dtgefanda sem er geymd & rafreenum
midli og gefin at i skiptum fyrir fjarmuni i peim tilgangi ad framkveema
greidslu og sampykkt sem slik af 6drum en Gtgefandanum.? Utgafa
rafeyris er starfsleyfisskyld, einungis heimil utgefendum i skilningi
ofangreindra laga. Ekki er hagt ad framkvaema greidslu med rafeyri
an adkomu greidslupjonustu, p.e. einkum pjonustu sem felst i vidtoku
reidufjar og innlogn & greidslu- eda rafeyrisreikning, millifeerslu fiar-
muna & og af reikningi eda medhondlun med 68rum rafreenum heetti.
Peir einir sem hafa tilskilin leyfi stjérnvalda geta veitt slika pjonustu,
sbr. 16g nr. 120/2011, um greidslupjénustu.

Pad sem kallad er syndargjaldmidill (e. virtual currency) telst
ekki rafeyrir i lagalegum skilningi, enda grundvallarmunur &: I tilfelli
syndargjaldmidla er ekki um krofu & hendur skilgreindum utgefanda
ad reeda. Vidskipti med syndargjaldmidla eru i sjalfu sér ekki 6logleg
med visan til meginreglu um samningsfrelsi, en s sem notar syndar-
gjaldmidil verdur ad gera sér grein fyrir ad hann nytur ekki verndar
gildandi laga um grei@slupjonustu, utgafu og medferd rafeyris.* pa

1. bad fer pé eftir pvi hvernig litid er & rafraent reidufé. A arinu 2015 t6k ekvadorska rikid
notkun rafreent greidslukerfi sem gerir vidskiptabdnkum og ibtium Ekvador kleift ad eiga
innstaedureikning i sedlabankanum og nota hann i beinum vidskiptum s.s. med snjallsima.
Tilgangurinn er m.a. ad hvetja landsmenn til pess ad nyta rafreenar greidslulausnir i meiri
meeli i stad sedla og myntar. Heimild: Resulacion No 055-2014. Sedlabanki Ekvador (Banco
Central del Ecuador).

2. [ redu sem Yves Mersch (stjornarmadur i Sedlabanka Evrépu) hélt hja finnska sedlabank-
anum pann 16. jandar 2017 kom fram ad reidufé (sedlar og mynt) muni lifa afram gédu
lifi i framtidinni. P4 nefndi hann ad ef Sedlabanki Evrépu tekur akvordun um ad innleida
rafeyri mun st greidslulausn verda vidbot vid pad sem er i bodi i dag. Hid sama kom fram
i reedu Cecilia Skingsley, adstodarframkveemdastjori seenska sedlabankans sem hin hélt i
Stokkholmi 16. névember 2016. | reedu hennar kom fram ad saenski sedlabankinn muni
halda afram ad gefa ut reidufé (sedla og mynt) medan spurn er eftir pvi pétt tekinn yrdi
upp rafeyrir. Pad sama hefur Ben Broadbent, stadgengill sedlabankastjora enska sedla-
bankans, sagt i redum sinum, m.a. i reedu sem hann hélt vid London School of Economics
i mars 2016.

3. Med l6gum nr. 17/2013 voru innleidd hér & landi efnisakveedi tilskipunar Evropupingsins
og -radsins 2009/110/EB fra 16. september 2009 (E-Money Directive 2 eda EMD2).
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ER RAFVADING REIDUFJAR
SKAMMT UNDAN?

bera syndargjaldmidlar fremur einkenni dhattufjarfestingar en gjald-
midils i hefdbundinni merkingu par sem verdgildi er alls 6tryggt fra
einum tima til annars.

Spurningar sem enn er dsvarad

Eitt af hlutverkum sedlabanka er ad tryggja oryggi og skilvirkni i
greidslumidlun og draga Gr samfélagslegum kostnadi. A sama tima
ber sedlabdnkum ad gata pess ad nyjungar i greidslumidlun, hvort
sem paer eru & hendi einkaadila eda stjornvalda, skerdi ekki moguleika
peirra til ad na fram markmidum peningastefnu og fjarmalastodug-
leika.

i ljosi peirra dru breytinga sem nu eiga sér stad i greidslumidlun
hefur fjdldi sedlabanka, p. & m. Sedlabanki islands, nd pegar hafié vinnu
vid ad meta kosti og galla pess ad gefa Ut rafeyri. EQli mals samkveemt
mun sU vinna taka nokkurn tima par sem engin reynsla er fyrir til ad
byggja 4. Fjélda spurninga er 6svarad. I fyrirlestrum sem ymsir stjorn-
endur erlendra sedlabanka hafa haldid & opinberum vettvangi & sidustu
misserum hefur peim ordid tidreett um ad ekki sé nég ad svara pvi
hvort sedlabanki eigi ad gefa Ut rafeyri heldur purfi lika ad svara peirri
spurningu med hvada hatti etti ad gefa hann at. | peim efnum hefur
verid fjallad um nokkrar Gtfeerslur og élitaefni sem hér verdur taept a:>

a) Rafeyrir med dreifdri faersluskra
Hér er spurningin si hvort sedlabanki eigi ad nyta tekni sem kalla
ma dreifda feersluskra (e. distributed ledger technology)® vié Gtgafu
rafeyris eda hvort betur fari & pvi ad nota afram midstyrt greidslukerfi.
Nokkrir sedlabankar eru pegar farmir af stad med tilraunaverkefni
i pessum efnum.” Verkefnin snda flest ad pvi ad préa frumgerd ad
grunnkedju & grundvelli dreifdrar faersluskrar fyrir patttakendur i stér-
greidslukerfi eda verdbréfauppgjorskerfi en ekki fyrir einstaklinga og
fyrirtaeki (a0 minnsta kosti fyrst um sinn). Med grunnkedju er att vid
ad greidslur eru sendar beint & patttakendur sem gera upp faerslur sin
& milli med stadfestu samkomulagi (e. consensus protocol). Reynist
slik teeknilausn raunheef m.a. at fra 16ggjof, skilvirkni, 6ryggi og hag-
kvaemnissjonarmidum feeli pad i sér breytingar & hlutverki sedlabanka.
I naestu tveimur Gtfaerslum er ofangreind taekni ekki endilega
forsenda fyrir upptoku rafeyris sedlabanka.?

4. Hér er att vid akvadi eins og innlausnarskyldu og abyrgd adila pegar dheimiladar greidslur
eru annars vegar eda innsteedutryggingar likt og i tilviki innlana i fjarmalafyrirtakum, sja
nanar umfjéllun um syndargjaldmidla i kafla IV i Fjarmalainnvidum 2014.

5. Utferslurnar sem fjallad er um undir lidum a), b) og c) er samantekt & peirri umreedu sem
lesa ma i ymsum greinum hja erlendum sedlabonkum. Ma hér nefna fyrirlestur Yves Mersch,
stjornarmanns Sedlabanka Evropu, reedu Ceciliu Skingsley, adstodarsedlabankastjora seenska
sedlabankans, reedu Ben Broadbent, yfirmanns sedlabankans & Englandi, og grein Ben S.C.
Fung og Hanna Halaburda frd kanadiska sedlabankanum. Ymis lagaleg dlitamél geta komid
upp i tengslum vid rafvaedingu reiufjar sem ekki verda gerd skil i pessari grein.

6. Lesa ma um grunnkedjutaeknina m.a. i riti eftir Jon Helga Egilsson og Svein Valfells (mars
2017). Blockchains and the future of financial services. Technology overview, financial
markets relevance, market trends and a likely future endgame. Monerium ehf.

7. Ma hér nefna sem dami sedlabankann i Hong Kong, kanadiska sedlabankann og samstarf
Englandsbanka vid fyrirtaeki sem vinna ad proun taekni & svidi fijarmalapjonustu (e. fintech).

8. [ rannsékn Barrdear og Kumhof, M., (2016) er dreifd feersluskra ekki talin vera forsenda
fyrir Gtgafu rafeyris pott hofundar rannsoknarinnar telji hana engu ad sidur vera hagnytt
teeki til ad tryggja vidnamsprott. Rannsdknin ber nafnid The macroeconomics of central
bank issued digital currencies. Staff working paper No. 605. Bank of England.



b) Rafeyrir sem gegnir sambeerilegu hlutverki sedla og myntar i dag

Til umraedu hefur verid hvort sedlabanki geti gefid Ut rafeyri sem
hegdar sér sem likast hinu hefdbundna reidufé, p.e. nafnlaus rafeyrir®
sem gefur enga avoxtun. Fyrirkomulag innsteedna og greidslumidlunar
yrdi afram Obreytt, s.s. launa- og skattgreidslur faeru afram i gegnum
innstaedureikninga i vidskiptabdnkum og sparisjodum. Aherslan ad
baki pessari utferslu er ad leekka kostnad samfélagsins vid atgafu
l6geyris og raska sem minnst virkni peningastefnu. Bent hefur verid a
ad sedlabanki sem geefi t rafeyri i pessari mynd pyrfti ad tryggja not-
endum einhvers konar rafreent veski (e. e-wallets)'© sem veldur tals-
verdum stofn- og rekstrarkostnadi. Utgéfa rafeyris samkvaemt pessari
fyrirmynd ma pé aldrei vera 4 kostnad peirra 6ryggissjonarmida sem
leggja ber til grundvallar greidslumidlun og fjarmalastodugleika. pott
neytendur noti ekki reidufé dags daglega er pess porf sem oruggt
greidslufyrirkomulag vid akvednar adstadur, s.s. ef markadslausnir
bresta og pegar stadio er frammi fyrir 66rum aféllum. Sedlabankinn
verdur pvi ad eiga naegar birgdir af reidufé til ad tryggja greidslumidl-
un i landinu, ekki adeins vid venjulegar adstaedur. [ pvi felst kostnadur
en lita ma & hann sem akvedinn férnarkostnad naudsynlegs oryggis.

¢) Rafeyrir & skrddum greidslureikningi
Pessi Utfeersla myndi boda alveg nytt fyrirkomulag par sem ein-
staklingar og 16gadilar stofna sérstakan greidslureikning i sedlabanka,
inneign i formi sedlabankarafeyris sem er ahattulaus og ad fullu
tryggd."" Utfaerslan krefst teekjabinadar, adgangs ad netbankakerfum
og upplysingum fyrir greidslupjonustu. Talsverd aheetta er fyrir sedla-
banka ad taka ad sér hlutverk greidslupjonustuveitanda pvi ad ef
bjénustan stendur ekki undir vaentingum getur pad m.a. skadad ord-
spor bankans. Til ad leysa pennan vanda hefur peirri hugmynd verid
varpad fram ad sedlabanki gefi einungis Ut rafeyri en adrir annist
greidslupjonustuna.’

bPessi Utfaersla vekur fleiri spurningar sem erlendir sedlabankar
hafa fjallad um. Ma hér nefna hvort bjoda skuli handhéfum sedla-
bankarafeyris vexti & inneign 4 rafeyrisreikningi. Ef svo er, & sedlabanki
pba ad hafa heimild til ad gefa Ut 6takmarkad magn rafeyris? Hér
takast lika & sjonarmid um hvort pad samrymist hlutverki sedlabanka
ad veita vidskiptabonkum i vissum skilningi samkeppni eda ad tryggja
ad til stadar sé raunveruleg samkeppni & markadi pannig ad ekki verdi
6edlileg sampjoppun.’ Ef sedlabanki bydur almenningi innlansvexti
a rafeyrisreikningi, hvernig er pa rétt ad akvarda pa? Skal midad vid
meginvexti sedlabankans eda vid eitthvad annad?

9. Allar faerslur eru nafnlausar en dtgefandi heldur utan um radnamer rafeyris.

10. [ stuttu mali er rafraent veski forrit sem heldur utan um rafmynt og er pekkt i syndargjald-
midilskerfum & bord vid Bitcoin

11. | dag eiga patttakendur i storgreidslukerfi Sedlabankans reikning hja bankanum, eins
og tidkast vida hja erlendum sedlabonkum. Sja nanar umfjéllun i rammagrein IV-1.
Sedlabankinn greidir vexti & pa reikninga, sjd nanar upplysingar um markadsvidskipti &
heimasiu Sedlabanka fslands www.sedlabanki.is

12. Ef almenningur getur att rafeyrisreikning i sedlabanka en greidslupjonustan er hja 6drum
adila yroi varasamt ef sa adili stundadi samhlida dhattusama starfsemi, s.s. lanveitingar,
p.m.t. i formi yfirdrattarheimilda. Pad kann ad grafa undan traverdugleika sedlabanka ef
illa fer fyrir starfseminni.

13. | pessu samhengi ma visa til gildandi laga um Sedlabanka islands, nr. 36/2001, sbr. 2. mgr.
17. gr. laganna.
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ER RAFVADING REIDUFJAR
SKAMMT UNDAN?

Med pvi ad gefa almenningi kost & ad opna rafeyrisreikning
i sedlabanka verdur til nyr innlanskostur. S& valkostur getur leitt til
ostodugleika a fijarmalamarkadi. Ef almenningur ottast ad bankar
og sparisjodir fari i prot geeti hann flutt fé sitt & dhattulausan raf-
eyrisreikning i sedlabanka. Pannig geeti stor hluti peirrar fjarmégnunar
bankakerfisins sem i dag er litin stodug ordid 6stodugur. Breytingin
geeti pvi orsakad lausafjarskort hja bonkum vid adstaedur sem annars
hefdu ekki valdid slikum skorti. Eftir sem adur geeti sedlabanki veitt
beim bonkum lausafjarfyrirgreidslu gegn traustu vedi. Sumir hag-
fraeedingar hafa nefnt i pessu sambandi ad pad geti verid af hinu géda
ad bankar fai adhald af pessu tagi pvi ad pad gaeti dregid ur ahaettu-
saekni peirra." Hér ma nefna ad peir purfa ad bjoda betri vaxtakjor &
innlanum en sedlabanki en pad getur dregid (r getu peirra til ad lana
at fé. Innstaedur i flestum 16ndum eru lika tryggdar upp ad akvednu
marki sem dregur Ur heettu & ad almenningur geri alvarlegt dhlaup a
banka og par med ad bankar verdi fyrir alvarlegum lausafjarskorti.'
Ennfremur ma gera rad fyrir ad einhver hluti, pa helst steerri fjar-
magnseigendur, muni flytja fjarmagn sitt yfir landameeri til ad fa betri
avoxtun i stad pess ad koma pvi fyrir hja sedlabanka.

Lokaord

Hér ad framan hafa nokkur atridi verid reifud um mogulega utgafu
sedlabanka & rafeyri. Ljést er ad nokkrir valkostir eru fyrir hendi og ad
vel parf ad rannsaka éhrif hinna oliku kosta. Framtidin 4 sidan eftir ad
leida i ljos hvort, hvenzr og med hvada heetti rafeyrir verdur gefinn Gt.
Samspil utgafu rafeyris, greidslumidlunar og bankastarfsemi er flokid.
Enn fremur geta préun og ébein ahrif haft  for med sér adsteedur sem
erfitt eda jafnvel 6mogulegt er ad sja fyrir. Geta skal pess ad umraedan
er enn ung og naudsynlegt ad itarleg greining og préfanir fari fram
adur en akvardanir eru teknar i pessum efnum.

Settur hefur verid a fot starfshdpur innan Sedlabankans til ad
meta kosti og galla, svo og med hvada heetti unnt veeri ad standa ad
atgafu rafraens reidufjar (e. Central Bank Digital Currency, CBDC) og
hugsanleg ahrif pess & greidslumidlun og fjarmalakerfid.

14. Enn adrir vilja ganga lengra og banna fjarmalafyrirtakjum ad bua til peninga nema ad

binda allar innstadur i 6ruggum (rikis-)bréfum.

15. A Evrépska efnahagssvaedinu er su fjarhaed 100.000 evrur eda um 12 m.kr. samkvaemt
tilskipun ESB. island hefur ekki innleitt tilskipunina. | oktéber 2008 lysti rikisstjornin pvi
yfir ad allar innstaedur, 6had fjarhad, vaeru tryggdar ad fullu. Su yfirlysing stod til 9. sept-
ember 2016. Samkveemt nugildandi 16gum eru innsteedur tryggdar upp ad fjarhed 1,7
m.kr., sja 16g nr. 98/1999. Stér hluti innstaedna heimila er undir peirri fjarhaed, sja tolfredi
Rikisskattstjora & heimasidunni www.rsk.is og verdur bilid enn meira pegar tilskipun ESB
hefur verid innleidd.



ER RAFVADING REIDUFJAR
SKAMMT UNDAN?

Méttaka innlana og Utgéfa rafeyris er starfsleyfisskyld og lytur itar-
legum efnisdkvaedum laga. Tilgangurinn med pvi er ad undirbyggja
traust & greidslumidlun og fjarmalakerfinu almennt. Vid venjulegar
adstaedur, pegar traust rikir, gera einstaklingar og fyrirtaeki ekki mik-
inn greinarmun & kréfum & sedlabanka og kréfum & innlansstofnun
eda annan utgefanda rafeyris.

Rafraenir innstaedureikningar hja sedlabanka eru reikningar
sem adeins fiarmalafyrirtaekjum og rikissjodi er yfirleitt heimilad ad
eiga. Innsteedur & slikum reikningum eru kréfur & bankann. beer bera
vexti og eru notadar i millibankavidskiptum og i uppgjori milli fjar-
malafyrirtaekja gegnum svonefnd storgreidslukerfi (e. real time gross
settlement systems, RTGS)." | lok &rs 2016 voru tolf fjarmalafyrir-
teeki, par af tvo erlend, med innsteedureikning i Sedlabanka [slands,
sja stédu innstaedureikninga & mynd 5 i vidauka. Innstadureikningur
er lika vidskiptareikningur fjarmalafyrirteekja, p.e. pau geta lagt inn
og tekid ut af honum ad eigin 6sk. Einstaklingar og l6gadilar, adrir
en fjarmala- og rikisstofnanir, sem kjésa ad eiga dhaettulaust fé geta
pad med pvi ad eiga sedla og mynt en ekki fé & innstaedureikningi.
Peir sem 4 hinn béginn kjésa ad eiga innstaedureikning verda ad
stofna hann i vidskiptabanka eda sparisjodi.

Med rafreenum innsteedum i vidskiptabdnkum eignast almenn-
ingur, fyrirteeki og stofnanir krofu & hendur hlutadeigandi vidskipta-
banka. Laun og skattar eru oftast millifeerd rafraent 4 innstedu-
reikning 7 vidskiptabanka sem heegt er ad radstafa m.a. med debet-
kortum og millifeerslum, t.d. gegnum netbanka. Stor hluti vidskipta
er greiddur med greidslukortum sem eru tengd vid innlansreikninga
i vidskiptabonkum.

Allar rafreenar greidslur sem fara & milli banka fara annadhvort
i gegnum storgreidslukerfi, fiarhaeed sem er yfir storgreidslumérkum
10 m.kr. eda meira, eda i gegnum jo6fnunarkerfi ef fjarhad er undir
10 m.kr. Greidslur milli vidskiptavina innan eins og sama banka fara
hins vegar hvorki i gegnum storgreidslu- né jofnunarkerfi,2 heldur er
par um ad reda innri greidslumidlun (jofnun) eins og sama l6gadila.

begar vidskiptavinur leggur fé inn i banka getur bankinn i ein-
faldadri mynd lanad hluta fiarins Gt aftur. Pegar lantakinn radstafar
andvirdi lansins ferist pad 4 adra reikninga vids vegar um banka-
kerfid. Pannig verda til peningamargféldunarahrif innsteedna.? A
mynd 1 ma sja hvernig peningamagn blees Gt fra grunnfijaratgafu
sedlabanka til innsteedudtgafu banka og sparisjéda. Log og reglur,
svo sem um eigio fé, lausafé, fjiarmégnun og bindiskyldu, setja pd
mork vid hversu mikil si Gtpensla getur ordid, auk pess sem pen-
ingamalastefna getur hamlad gegn henni.

1. Sj& nanar umfjéllun um rekstur stérgreidslukerfis Sedlabanka Islands i fyrri atgafum
Fjarmalainnvida.

2. Sedlabankinn & ekki adild ad innri greidslumidlun hvers og eins banka, p.e. greidslu-
midlun milli tveggja einstaklinga eda l6gadila sem eru i vidskiptum vid einn og sama
bankann. Par er um ad reda notkun innanhdssgreidslukerfa sem ekki felur i sér adkomu
métadila eda ahrif & eigna- og skuldastodu vidkomandi banka.

3. Visa ma hér i grein McLeay, M., Radia, A., og Thomas, R. (2014). Money creation in the
modern economy. Quarterly Bulletin, 2014 Q1. Englandsbanki.
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Rammagrein V-1

Um rafreenar innstaedur

Mynd 1
Peningamagn og innlan’

Ma.kr.

2012 2013 2014 2015 2016
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1. M1: Sedlar, mynt og veltiinnlan. M2: Almennt sparifé. M3: Bundin
innlan.
Heimild: Sedlabanki [slands.
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Markmid yfirsynar med kerfislega mikilvaegum fjiarmalainnviéum er ad studla ad éryggi, virkni og hagkvaemni
kjarnainnvida fidrmdlakerfisins og par med fjdrmélastédugleika. Reglubundid skal endurmetid hvada innvidir
og eftirlitsskyldir adilar teljast kerfislega mikilvagir, en 16g gera rdd fyrir ad fiarmalastédugleikardd stadfesti
skilgreiningar & peim. Af tidindum & svidi greidslumidlunar ma nefna nylegan samstarfsvettvang i Danméorku,
um vidndmsprétt fiarmalakerfisins med tilliti til rekstrardheettu (b.m.t. netégna), en adild ad honum eiga badi
markadsadilar og stjérnvéld. Alpjédlega eru ymis dlitaefni til rannséknar og greiningar, t.d. svonefnd grunn-
kedjutaekni (dreifd feersluskrd). ba ma nefna ad i augsyn er itarlegra regluverk en na gildir hér & landi um starf-
semi verdbréfamidstédva og framkvaemd verdbréfauppgjors, med veantanlegri innleidingu CSD-reglugerdar

ESB (CSDR).

. Sedlabanki islands skal studla ad fjarmaéla-
stodugleika.

Sedlabanki [slands skal sinna vidfangsefnum
sem samrymast hlutverki hans sem sedlabanka,
svo sem ad vardveita gjaldeyrisvarasjod og ad
studla ad virku og 6ruggu fiarmalakerfi, p.m.t.
greidslukerfi i landinu og vid utlénd. "

4. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka [slands.

Stérgreidslukerfi Sedlabanka islands, j6fn-
unarkerfi Greidsluveitunnar ehf. (i eigu Sedla-
bankans) og verdbréfauppgjorskerfi Nasdaq
verdbréfamidstodvar hf. teljast na til kerfislega
mikilvaegra innvida 4 Islandi, i skilningi laga nr.
66/2014, um fjarmalastédugleikarad.

ibtdalanasjodur, Arion banki hf., Landsbankinn

hf. og Islandsbanki hf. teljast nti kerfislega mikil-

vaegir eftirlitsskyldir adilar 4 Islandi, i skilningi
laga nr. 66/2014, um fjarmalastédugleikarad.

Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir

Sedlabanki islands beinir fyrst og fremst sjonum ad fjarmélakerfinu
heild og samspili pess vid pjédarbuskapinn. Markmid yfirsynar bankans
med kerfislega mikilveegum fjarmalainnvidum er ad studla ad oryggi,
virkni og hagkvaemni kjarnainnvida og par med fjarmalastédugleika.
Fylgst er med préun, virkni og rekstraréryggi millibankagreidslu-
kerfanna med s6fnun upplysinga og samskiptum vid kerfisstjora, sem
abyrgd bera a rekstri innvidanna, s.s. um alvarleg rekstrarfravik.

Einungis eitt innlent verdbréfauppgjorskerfi er rekid hér & landi
og er pad had eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Sameiginlegur dhattumats-
hopur Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins um fjarmalainnvidi fjallar
um greidslumidlun og verdbréfauppgjor i vidu samhengi og leggur
mat & kerfisdhaettu og moguleg ahrif & fjarmalastédugleika & hverjum
tima.

Kjarnareglur um innvidi fjarmalamarkada (e. Principles for
Financial Market Infrastructures, hér eftir Kjarnareglurnar eda PFMI)
frd 2012 eru grundvollur yfirsynar med og rekstrar & kerfislega mikil-
vagum innvidum af halfu Sedlabanka [slands.” Kjarnareglurnar eru
& lista alpjodlega fjarmalastédugleikaradsins (e. Financial Stability
Board eda FSB) yfir lykilstadla & svidi fjarmalamarkadar sem ber, ad
mati radsins, ad innleida & ollum morkudum til ad studla ad fjarmala-
stodugleika.

Kerfislegt mikilvagi innvida og eftirlitsskyldra adila
Um fjarmalastodugleikarad gilda samnefnd 16g, nr. 66/2014. Eitt af
verkefnum pess er ad stadfesta skilgreiningar & annars vegar kerfislega
mikilveegum eftirlitsskyldum adilum og hins vegar kerfislega mikil-
vaegum innvidum sem geta haft ahrif & fjarmalastodugleika.
Hugtakid innvidir er skilgreint pannig i logunum: , Kerfislega
pydingarmikil greidslu- og uppgjorskerfi og eftirlitsstofnanir eins og
Sedlabanki {slands og Fjarmalaeftirlitid” .2

1. Utgefnar af nefnd um greidslu- og markadsinnvidi (e. Committee on Payments and Market

Infrastructures, CPMI) og Alpjédlegu verdbréfanefndinni (I0SCO).

2. Sja fundargerd fjarmalastédugleikarads vegna fundar pess 2. oktober 2015, adgengileg &
vefsvaedi radsins a vefsidu fijarmala- og efnahagsraduneytis (www.fjr.is).



i ljosi efnisdkvaeda laga nr. 66/2014 kemur til dlita ad fella verd-
bréfamidstodvar sem slikar i flokk kerfislega mikilveegra eftirlitsskyldra
adila, en samkveemt PFMI ma ganga at fra ad allar verdbréfamid-
stodvar og verdbréfauppgjorskerfi teljist kerfislega mikilvaeg, a.m.k. i
heimaldgsdgu sinni.

Stefnumoétun, samrad og greining

Sedlabankinn leggur aherslu & oryggi, skilvirkni og hagkvaeemni i
greidslumidlun, ekki sist rekstri kjarnainnvida. Frampréun er st6dug
a pessu svidi med tilliti til taekni, vidskiptahatta, l6ggjafar og vid-
mida um bestu framkvamd. Eitt af forgangsverkefnum bankans nd
er ad auka gagnasofnun og greiningar & svidi greidslumidlunar. SU
vinna mun jafnframt nytast vid préun & meelikvérdum til ad greina og
meta mogulega kerfisdhattu og einnig til ad bera kennsl & stefnur og
strauma i greidslumidlun & hverjum tima, t.d. i greidsluadferdum og
préun greidslulausna. Hluti reglubundinna greininga mun framvegis
snda ad kostnadi samfélagsins af greidslumidlun, med visan til kafla
VII i Fjdrmélainnvidum 2016.

Samstarf um vidnamsprott innvida 4 Nordurléndum
Fijarmalastodugleikarad Danmerkur tok rekstrardhattu, einkum
netognir, til sérstakrar umfjéllunar & arinu 2015.3 | kjélfar pess atti
danski sedlabankinn frumkvaedi ad stofnun samstarfsvettvangs élikra
adila um vidnamsprott fiarmalakerfisins m.t.t. rekstrardhaettu (d.
Finansielt Sektorforum for Operationel Robusthed, FSOR). Auk sedla-
bankans, sem hefur med héndum formennsku og umsyslu, eiga adild
ad FSOR fjarmalafyrirteeki, greidslu- og verdbréfauppgjorskerfi, taekni-
pjonustuveitendur, samtok eftirlitsskyldra adila, eftirlitsadilar, raduneyti
o.fl.* Tilgangur FSOR er ad auka vidnamsprétt m.t.t. rekstrardhaettu i
fijarmalakerfinu, ekki sist vegna netégna, og studla par med ad fjar-
maélastodugleika i Danmorku. Markmidid er ad vidhalda 6ruggum og
skilvirkum innvidum og undirbyggja med pvi vidvarandi traust & raf-
reenum samskiptum og greidslulausnum. Sampykkt hafa verid metnad-
arfull stefnumid FSOR til arsins 2020, par sem varnir gegn netarasum
og -glepum og kortlagning dheettu i pvi samhengi er i 6ndvegi.®

Fra arin 2005 hefur pverfaglegur vettvangur um rekstrardheaettu
i fjarmalakerfinu verid til stadar i Svipj6éd, FSPOS (s. Den Finansiella
Sektorns Privat-Offentliga Samverkan). A vefsidu FSPOS gefur
m.a. ad lita nylegar leidbeiningar um bodskipti i fjarmalakerfinu i
tilviki meirihattar truflana i kjolfar netarasa.c | Noregi var tekid af
skari® um stofnun vidblinadarhdps odlikra adila arid 2000, BFI (n.
Beredskapsutvalget for finansiell infrastruktur).”

3. D. Det Systemiske Risikordd. Sja www.nationalbanken.dk > Finansiel stabilitet >
Operational robusthed og cyber.

4. Listi yfir alla pa sem adild eiga ad FSOR er adgengilegur & adur tilvitnadri vefsidu danska
sedlabankans, sbr. nmgr. 3.

5. E. Vision for the cyber security of the financial sector. Sja arsskyrslu FSOR vegna 2016, bls.
3, adgengileg & vefsidu danska sedlabankans, sbr. nmgr. 3.

6. Adgengilegt & vefsidu FSPOS, www.fspos.se.

Nénari upplysingar ma nalgast & vefsidu BFI, https://www.finanstilsynet.no/tema/bered-
skapsutvalget-for-finansiell-infrastruktur-bfi/.
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Stodug vidleitni til eflingar varna og vidnamsproéttar m.t.t. net-
og upplysingadryggis er mikilveeg i fjarmalakerfinu. FSOR, FSPOS og
BFI eru ahugaverdar fyrirmyndir, en i 6llum tilvikum er gengid ut fra
a0 samstarf breyti ekki l6gbundnum verkefnum stofnana eda dragi ur
abyrgd eftirlitsskyldra adila 4 eigin starfsemi.

Nylegar skyrslur nefndar um greidslu- og markadsinnvidi
Nefnd um greidslu- og markadsinnvidi (Committee on Payments
and Market Infrastructures eda CPMI) er vistud hja Alpjédagreidslu-
bankanum (BIS) og adild ad henni bundin vid sedlabanka.® Undanfarin
ar hafa adilar & fjarmalamérkudum, p.m.t. sedlabankar, velt fyrir sér
pbeim moéguleikum sem kunna ad felast i nytingu peirrar teekni sem
uppruna & ad rekja til syndargjaldmidilskerfisins Bitcoin og hefur verid
kennd vid grunnkedju eda dreifda faersluskra & islenskri tungu (e. dist-
ributed ledger technology eda DLT). [ febrtar sl. birti CPMI skyrslu
sem ber heitid Distributed ledger technology in payment, clearing and
settlement (An analytical framework).® Henni er &tlad ad adstoda
sedlabanka og onnur stjornvold vid mat & kostum og gollum DLT og
samanburd vid adra mogulega takni vid proun innvida framtidarinnar.
CPMI gaf einnig Gt dhugaverda skyrslu i névember sl. um aukinn
uppgjorshrada og -6ryggi i millibankagreidslumidlun; Fast payments —
Enhancing the speed and availability of retail payments. [ skyrslunni
er hugtakid hradgreidsla (e. fast payment) skilgreint pannig: ,, Greidsla
par sem tryggt skal ad midlun greidsluskilaboda og adgengi vidtakanda
ad fjarmunum (e. availability of “final” funds to the payee) eigi sér stad
i rauntima eda pvi sem naest, ad jafnadi 24 klukkustundir 4 dag, sj6
daga vikunnar"."® Notkun sedlabankafjar i millibankagreidslumidlun
er 6ruggasta og besta framkveemd sem vol er 4. Rekstur storgreidslu-
kerfa byggist & notkun sedlabankafjar, en 6fugt vid pad sem tidkast
hefur um langt skeid hér a landi, hefur smagreidslumidlun erlendis
adeins gert pad ad litlum hluta par til nylega. I skyrslunni er fjallad
um kosti og galla pessarar préunar svo og dlikar mogulegar utfeerslur.
Ovida i heiminum fer &Il millibankagreidslumidlun fram — 6had fjar-
haedum — med beinni aBkomu sedlabanka eins og hér & landi."

Verdbréfauppgjor — itarlegri 16ggjof i augsyn

Enn er unni® ad undirblningi innleidingar reglugerdar ESB nr.
909/2014 um verdbréfamidstodvar og verdbréfauppgjorskerfi (e.
Central Securities Depositories Regulation, CSDR) hér & landi. CSDR
fylgja baedi taeknilegir eftirlitsstadlar (e. regulatory technical standards,
RTS) og framkveemdarstadlar (e. implementation technical standards,
ITS), nokkud umfangsmiklir. Telja verdur réttarbot ad innleidingu
CSDR hér & landi, ekki sist ad pvi er efnisdkvaedi um framkvaemd

Nénar er fjallad um CPMI i kafla VIII i riti pessu.

9. Skyrslan er adgengileg 4 vefsvaedi CPMI & vefsidu Alpjodagreidslubankans (Bank for
International Settlements eda BIS), & sl68inni www.bis.org. Adur hafdi nefndin fjallad
nokkud um efnid i skyrslu fra i n6vember 2015, Digital currencies.

10. Hugtakanotkun er 6lik eftir [5ndum. [ Evrépu er t.d. gjarnan talad um instant payments,
annars stadar real-time eda immediate payments.

11. Visast jafnframt til kafla Il um yfirstandandi endurnyjun SG- og JK-kerfanna, p.e.
Draupnisverkefnid. Peirri sérstodu sem island hefur haft vardandi rauntima nettunar- og
uppgjorsvirkni verdur vidhaldid.



uppgjors og rekstur verdbréfauppgjorskerfa vardar. Malst er til ad
uppgjor peningahluta eigi sér stad hja sedlabanka, par sem pad er
hagkvaemt og mogulegt. PA ma nefna ad gert er rad fyrir ad verd-
bréfauppgjorskerfi njoti vidurkenningar i samraemi vid akvaedi laga nr.
90/1999, um 6ryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfauppgjors-
kerfum, en med peim voru innleidd hér & landi dkveedi tilskipunar um
efndalok uppgjors (e. Settlement Finality Directive, SFD). Eftirlit med
rekstrardheettu er i hdvegum haft og m.a. vikid ad tilkynningarskyldu
um rekstrarfravik i ver8bréfauppgjorskerfum gagnvart fjarmalaeftirlits-
stofnun og yfirsynaradila."

12. Sja ennfremur stutta umfjéllun um CSDR i Fjdrmalainnvidum 2014, bls. 35-36.
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VI Gjaldtaka i kortavidskiptum

Greidslukort eru einn mest notadi greidslumidillinn 4 Islandi. Hins vegar getur verid erfitt ad dtta sig 4 hver
greidir pjonustugjald i kortavidskiptum og i hverju kostnadurinn felst. Stérum hluta kostnadarins er velt it
i verd & véru og pjénustu (af s6luadila) og er pvi litt synilegur korth6fum (kaupendum). Auka parf gagnsai
pvi ad pad skiptir mali ad neytendur séu upplystir um gjaldtékuna svo ad peir geti gert sér grein fyrir ad 6lik
greidslukort hafa mismikil &hrif & verdlag. A drinu 2015 sampykktu Evrépupingid og -rddid annars vegar endur-
skodada greidslupjonustutilskipun (PSD2) og hins vegar reglugerd um millikortagj6ld (IFR) sem hafa pad m.a.
ad markmidi ad auka gagnseai gjaldtéku i kortavidskiptum.” Med pvi er stefnt ad auknu adhaldi og laekkun
kostnadar vid greidslumidlun. Fyrir liggur ad 4 neestu misserum verda badi tilskipunin og reglugerdin inn-
leiddar sem 16g hér & landi & grundvelli EES-samningsins.

[ Figrmdlainnvidum 2016 var fjalla® um kostnad samfélagsins vid
greidslumidlun og kénnun danska sedlabankans & pjoénustugjoldum
i kortavidskiptum. Kostnad samfélagsins vid greidslumidlun ma i
reynd skilgreina sem framleidslu- og rekstrarkostnad greidslumidla
en pjonustugjald er pad gjald sem greitt er vid notkun greidslumio-
ils. Fyrirhugad er ad halda afram ad greina og leggja mat 4 kostnad
islensks samfélags af greidslumidlun og birta télur um pjénustugjold.

i pessum kafla verdur stuttlega farid yfir hverijir greida pjonustu-
gjald og hvers vegna gjaldid getur verid mishatt eftir tegund greidslu-
korts. Med pjonustugijaldi er att vid hvers kyns gjald sem myndast i
tengslum vid kortavidskipti s.s. millikortagjald, feerslugjald, umsyslu-
gjald, péknun o.s.frv.

batttakendur i kortavidskiptum
Peir sem greida pjonustugjald i kortavidskiptum eru faersluhirdar
(greidslupjonustuveitendur), solu- og pjénustuadilar og korthafar.
Strangt til tekid greida utgefendur greidslukorta? sin & milli pjon-
ustugjald (millibankagjald) pegar vidskiptavinur notar greidslukort i
d8rum banka en hja utgefanda pess. | reynd f4 bankar og sparisjodir
kostnadinn endurgreiddan fra korth6fum sem greida pjonustugjald
fyrir midlun greidslnanna, t.d. ef korthafi tekur Ut reidufé i hradbanka
i eigu banka A en greidslukort hans er gefid Gt af banka B.
Faersluhirding er ein tegund greidslupjonustu og felst i ad midla
faerslum milli korthafa og soluadila. Feersluhirdir greidir Gtgefanda
pbjonustugjald (millikortagjald) fyrir pjénustu sem sa sidarnefndi veitir
s6luadila pegar greidslukort er notad i vidskiptum. I nylegri reglugerd
stofnana ESB um millikortagjold (IFR) er m.a. kvedid & um hamarks-
viOmid um innheimtu millikortagjalda en pad gjald er metid sem
akvedio lagmark fyrir verdlagningu i kortavidskiptum. Hamarksgjaldid

1. Directive (EU) 2015/2366 of the European Parliament and of the council of 25 November
2015 on payment services in the internal market, amending Directives 2002/65/EC,
2009/110/EC and 2013/36/EU and Regulation (EU) No 1093/2010, and repealing
Directive 2007/64/EC (Payment Services Directive 2 eda PSD2). Regulation (EU)
2015/751 of the European Parliament and of the Council of 29 April 2015 on interchange
fees for card-based payment transactions (Interchange Fee Regulation eda IFR). Vikid var
ad PSD2 og IFR i riti Sedlabankans, Fjarmdlainnvidum 2015, kafla V (bls. 37-39).

2. b.e. greidslupjonustuveitendur; hér & landi almennt vidskiptabankar og sparisjodir.



er 0,2% af virdi hverrar feerslu pegar notad er debetkort i vidskiptum
en 0,3% ef notad er kreditkort.

Sé6luadilar i verslun og pjonustu greida faersluhirdum pjénustu-
gjald (feerslugjald) fyrir hverja feerslu pegar greitt er med greidslukorti
en gegn pvi tryggja peir sidarnefndu uppgjor milli séluadila og Gtgef-
enda. S& kostnadur er hluti af rekstrarkostnadi s6lu- og pjénustuadila
sem ad ollu j6fnu leggst & verd voru og pjénustu.

Korthafi er sa sem notar greidslukort i vidskiptum. Hann greidir
atgefanda kortsins argjald fyrir notkun pess. Argjaldid er mishatt og
reedst m.a. af tegund korts og fridindum sem fylgja pvi. Korthafi
greidir sjaldan pjénustugjald fyrir ad nota kort i vidskiptum og verdur
bvi liti® var vid kostnadar- og tekjumyndun pess. | sumum l6ndum,
t.d. Danmorku, tidkast ad leggja poknun ofan & verd voru og pjonustu
i tilviki alpjodlegra greidslukorta. Gjaldid er, eins og ad ofan segir, greitt
til utgefanda af faersluhirdi sem veltir pvi yfir & sélu- og pjonustuadila.
padan er pvi velt yfir & neytendur med haerra véruverdi, ekki einungis
a pa neytendur sem nota greidslukort i vidskiptum heldur einnig & pa
sem greida med reidufé. Nanar ma sja hlut greidenda pjonustugjalda
a4 mynd VI-1.

Mynd VI-1
pjonustugjald af alpjodlegu greidslukorti

Alpj. kortasamsteypa VISA.
Mastercard, Amex o.s.frv.

Gjald Gjald

Utgefandi greidslukorts
(vidskiptabanki/sparisjodur)
A A

Feersluhirdar

Kortagjald Farslugjald

Korthafi I l S6lu- og pjénustuadilar

Ferslugjald (6beint eda beint)

Heimild: Norski sedlabankinn.

Mismunandi kostnadur vid notkun greidslukorta
i rammagrein VII-2 i Fjdarmdlainnvidum 2016 er fjallad um nidur-
stédur kénnunar danska sedlabankans & pjonustugjéldum.? [ ljés kom
ad pjonustugjold eru misha eftir pvi hvada greidslumidill er notadur i
vidskiptum. Gjaldid var laegst pegar notad var Dankort (danskt debet-
kort) en medalkostnadur & hverja feerslu var um 9 islenskar kr., par af
greiddu heimilin um 2 islenskar kr. A méti greiddu Danir ad medaltali
168 islenskar kr. fyrir hverja feerslu ef notad var alpjodlegt kredit-
kort.* En hvers vegna er munur & kostnadi eftir pvi hvort notad er
t.d. debetkort eda kreditkort? Mismunandi kostnadur getur birst med
eftirfarandi heetti:

| fyrsta lagi ma nefna ad soluadilar geta moégulega fengid hag-
staedari kjor hja feersluhirdum eftir fjdlda feersina. | Danmérku, eins og

3. Pjonustugjold i kortavidskiptum er heildarkostnadur greidslukorta ad fradregnum sam-
félagslegum kostnadi, sja nanari atskyringu i nedanmalsgrein 3 & bls. 39 i riti Sedlabankans,
Fjdrmalainnvidum 2016.

4. Sja nanar rammagrein VII-2 i Fjdrmdlainnvidum 2016. Danmork — Kostnadur vid notkun
greidslukorta.
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i moérgum 6drum rikjum Evrépu, er notkun debetkorta i vidskiptum
mun algengari en kreditkorta. Kreditkort hafa pé verid ad sakja i sig
vedrid vida erlendis. A [slandi er notkun kreditkorta hins vegar mun
meiri. A arinu 2016 var hlutfall kreditkorta um 44% af heildarferslum
greidslukorta.’

i 68ru lagi eru hefdbundin kreditkort i edli sinu lan, p.e. korthafi
greidir ekki fyrir kaupin fyrr en i uppgjori vid utgefanda (banka) 4 til-
teknum tima, oftast um manadamét. betta er gert 4n pess ad korthafi
greidi vaxtakostnad eda annad alag. Soluadilar geta hins vegar purft
ad fa strax greitt fyrir s6luvarning eda veitta pjonustu. beir geta pvi
samid vid farsluhirda um uppgjorstima & tilteknu verdi. Samningur
um uppgjorstima er pvi einn lidur i kostnadi sem soluadilar greida
feersluhirdum. Odru mali gegnir med debetkort sem komast naest pvi
a0 vera stadgreidsla med reidufé. pa er greidslureikningur korthafa
skuldfaerdur sama dag og vidskipti eiga sér stad eda daginn eftir og
soluadili faer greitt & sama tima.

i pridja lagi greidir feersluhirdir Utgefanda greidslukorts mishatt
millikortagjald eftir tegund korts. Almennt greida fersluhirdar haerra
gjald fyrir kreditkort en debetkort. Hamarksvidmid 4 millikortagjald
samkvaemt reglugerd Evropurddsins og -pingsins (IFR) er heerra 4
kreditkort en debetkort vegna heerri raunkostnadar.

Valfrelsi og gagnsai

Edlilegt er ad pjonustugjald endurspegli raunkostnad greidslukorta.
S& kostnadur getur verid mishar eftir pvi hvers konar kort er um
ad reda. Korthafar purfa hins vegar ad hafa upplysingar um mis-
munandi kostnad vegna é&hrifa sem hann hefur & verdlagningu voru
og pjonustu. Markadsadilar geta ytt undir notkun pess korts sem gefur
beim mestu tekjur (pjonustugjold) en & sama tima veldur pad heerra
verdi til neytenda. S& sem velur dyrari kost eetti i pessu sambandi ad
greida meira fyrir notkun pess i vidskiptum en s& sem velur odyrari
kost, annars greidir sa sidarnefndi haerra verd og greidir par med nidur
bjénustu pess fyrrmefnda. Akvaedi Evrépugerda um upplysingaskyldu
um kostnad tengdan notkun greidslukorta, sem islenska rikinu ber
skylda til ad innlei®a hér & landi & naestu misserum, munu pvi veentan-
lega hafa jakvaed ahrif & pessu svidi.

5. Sedlabanki islands.
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pott dregid hafi ar notkun reidufjar & undanférnum arum er pvi spad
ad hradbénkum muni fidlga i heiminum & naestu arum." petta gildir,
hvort heldur sem peir verda i obreyttri mynd eda Gtbanir nyjum
teeknilausnum.? Tveer astaedur eru einkum nefndar i pessu sambandi:
[ fyrsta lagi er st préun ad eiga sér stad ad atibium og afgreidslu-
st6dum banka og sparisjéda faekkar i dreifbyli. | 68ru lagi eru ibtar
brounarrikja ad eignast greidslureikninga i auknum meeli sem gefur
beim faeri & ad nota greidslukort og par med ad taka ut fé dar hrad-
bonkum. Préunin ad undanférnu er pé st ad hradbankauttektum
hefur faekkad talsvert en fjarhaed hverrar Gttektar haekkad, ad teknu
tilliti til almennrar verdlagsprounar. Aztlad er ad hradbankar hafi
verid & 186 stodum hér a landi & arinu 2016, par af 6 &4 vegum ann-
arra en fjarmalafyrirtaekja, sja mynd 14 i vidauka.

Reglur um hradbanka

Rekstur hradbanka rdmast ekki innan hugtaksins greidslupjonusta,
sem er starfsleyfisskyld starfsemi i skilningi islenskra laga, sbr.
I6g nr. 120/2011, um greidslupjonustu (greidslupjonustutilskipun
ESB, PSD1).2 Starfsemi fiarmalafyrirtaekja, p.e. vidskiptabanka og
sparisjoda, lytur po videigandi eftirliti fjarmalaeftirlits, p.m.t. hrad-
bankarekstur.

Hér & landi getur i raun hver sem er rekid hradbanka, ad pvi
gefnu ad vidkomandi hafi agang ad reidufé hja fjarmalafyrirtaeki og
geti samid vid feersluhirdi um greidslupjonustu.* EES-reglur takmarka
hins vegar ekki svigram adildarrikja til ad gera rikari krofur til starf-
reekslu hradbanka, s.s. um starfsleyfi, medhondlun fjarmuna, éryggi
og gjaldtoku. Danmork er, sem deemi, eitt peirra rikja sem hefur farid
pa leid ad fella hradbanka undir I6g um greidslupjonustu.

Endurnyjud greidslupjonustutilskipun ESB (PSD2) verdur inn-
leidd hér a landi i nainni framtid, sja nanari umfjéllun i kafla VII.
Samkvaemt henni eru gerdar peer krofur til eigenda hradbanka ad
peir midli upplysingum til neytenda um gjaldtoku vegna uttekta i
hradbonkum. Ekki er pé vist ad upplysingar um gjaldskra dugi til ad
tryggja samkeppnislegt adhald i gjaldtéku og aukinn samfélagslegan
abata.

Rannsoknir & verdlagningu pjonustugjalds

Ekki er 6algengt & morkudum ad einkareknir hradbankar séu starf-
reektir samhlida hradbonkum i eigu fjarmalafyrirtaekja.> Almennt
tti pad ad hafa jakveed ahrif & samkeppni og laekka pjonustugjald.
Pad er hins vegar ekki sjalfgefid, ad mati hagfreedinga sem rann-
sakad hafa ahrif verdlagningar pjonustugjalda pegar einkarekinn
hradbanki kemur inn & markad.® Asteedan er s ad fjarmalafyrirteeki

1. Sja m.a. skyrslu ATMIA og Accenture. ATM Benchmarking Study 2016 and Industry
Report, https://www.accenture.com/_acnmedia/PDF-10/Accenture-Banking-ATM-
Benchmarking-2016.pdf; skyrslu Global Market Insights https://www.gminsights.com/
industry-analysis/ATM-market-report og heimasidu Alpjédabankans.

2. Nyjasta greidslulausnin er snjallsimi i stad greidslukorts vid ttekt reidufjar ur hradbanka
en su takni er talin hagja & faekkun hradbanka.

3. Fyrri greidslupjonustutilskipun ESB, nr. 2007/64/EB (PSD1), var innleidd hér & landi med
I6gunum en fyrirhugud er hér a landi innleiding PSD2, sem nu hefur leyst PSD1 af holmi.

4. Sja nanari umfjéllun i riti Sedlabanka [slands, Fjdrmélainnvidir, 2016, bls. 19-20.

5. Svo ad deemi sé tekid var um fjéréungur allra hradbanka i Bretlandi rekinn af einkaad-
ilum 4 &rinu 2015,  Astraliu um 55% og i Kanada um 29%. Sj4 vef samtaka hradbanka
i Bretlandi www.link.co.uk, grein astralska sedlabankans i Bulletin March Quarter 2016,
og samtok banka i Kanada http://www.cba.ca/abm-market-in-canada.

6. Mai pessu sambandi nefna eftirfarandi rannsoknir: Wenzel, T. (jani 2013). Independent
Service Operators in ATM Markets. Discussion Paper. Dusseldorfer Institut fur
Wettbewerbsdkonomie: Donze, J., and Dubec, I. (juni 2010). ATM Direct Charging
Reform. The effect of independent deployers on welfare. TSE working paper: Takalo, T.,
og Savolainen, M.K. (32.2012). Competition before sunset. The case of the Finnish ATM

Rammagrein VI-1

Verdlagning
hradbankapjénustu
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geta i krafti yfirburdastoou sem pjonustu- og rekstraradilar 4 fjar-
malamarkadi afram styrt verdlagningu pjonustugjalda i tengslum
vid Uttektir ar hradbonkum pott einkarekinn hradbanki komi inn &
markadinn. Med 68rum ordum purfa peir sidarnefndu hvort ed er
alltaf ad semja vid fjarmalafyrirtaeki.” Hér verdur stuttlega gerd grein
fyrir rannséknum sem taka & pessu efni. Med rannséknunum eru
hofundar ad benda & ad pad geti verid skynsamlegt ad stjérnvold
setji reglur sem studli ad sanngirni pjénustugjalda.

Einkaadili sem hefur rekstur hradbanka getur aflad tekna
med pvi ad semja vid Gtgefanda greidslukorta (greidslupjonustu-
veitanda, t.d. fjarmdlafyrirteeki) um akvedin pjonustugjold &4 sam-
beerilegan hatt og faersluhirdar gera. Sampykki fjarmalafyrirtaeki ad
greida hradbanka i einkarekstri pjonustugjald getur fyrirtaekio kosid
ad meeta kostnadinum med pvi ad: 1) Hakka almenna verdskra a
bankapjénustu eda 2) hakka millikortagjald til faersluhirda. Badar
leidirnar eru neytandanum i 6hag.® Ef einkaadili sem rekur hrad-
banka dkvedur hins vegar ad krefjast pjonustugjalds af korthafa fyrir
a0 taka ut reidufé verdur litid um samkeppni pvi ad almennt krefjast
fijarmalafyrirtaekin ekki sliks gjalds af vidskiptavinum sinum vid
uttekt 4 reidufé i eigin hradbonkum. Einkarekinn hradbanki getur
pbvi hrokklast ut af markadnum nema hann tryggi sér naegar tekjur af
erlendum greidslukortum. Knittel og Stango vid hagfradistofnunina
i Cambridge® hafa i pessu sambandi bent & ad i einhverjum tilvikum
geta fjarmalafyrirtaeki séd sér hag i pvi ad eftirlata einkareknum
hradbonkum tiltekin markadssvaedi, s.s. i dreifbyli, til ad na fram
meiri hagraedingu, p.e. ad loka GtibGum an pess ad purfa ad reka
hradbanka. Pjonustugjaldid heaekkar pvi og neytandinn verdur verr
settur.

barf meira adhald 4 hradbankamarkadi?

Astzeda kann ad vera fyrir stjornvdld hér 4 landi ad meta kosti og
galla pess ad endurskoda gildandi lagaumgjérd um rekstur hrad-
banka. Annars vegar ad pvi er snyr ad leyfisveitingu og hins vegar
hamarksvidmidi pjonustugjalda & sambeerilegan hatt og gert er med
reglugerd Evrépupingsins og radsins um millikortagjald (IFR) med
visan til umfjollunar i kafla VI.

market. Research Discussion Papers, Bank of Finland. Jafnframt méd nefna rannsokn
Knittel, C.R., og Stango, V. (2011). Strategic incompatibility in ATM markets. Journal of
Banking and Finance.

7. | pessu sambandi er 4tt vid ad fjarmalafyrirtaeki veita alhlida bankapjonustu gegn pjon-
ustugjaldi, gefa at greidslukort, fa millikortagjald fra feersluhirdum, reka hradbanka og
eiga oftar en ekki hlut i greidslupjonustufyrirteekjum (sem m.a. stunda feersluhirdingu).
Eins og fram kemur i kafla VI leggst millikortagjald & endanum & verd véru og pjénustu.

Knittel, C.R., og Stango, V., (2011). Strategic incompatibility in ATM markets. Journal
of Banking and Finance.




VIl Greidslupjénusta & 21. 6ld

Midlun greidsina er i vaxandi meali framkvaemd med adstod internetsins og snjallsima par sem krafa er gerd
um peegindi og hrada. Netbankanotkun er ni & timum mj6g almenn og netverslun eykst hrédum skrefum. ba
fiélgar 6rt smdforritum (6ppum) sem nota md til midlunar greidsina. Framundan eru breytingar 4 regluverki
a svidi greidslupjénustu. Likur eru & ad nyir leikendur komi fram 4 sjénarsvidid, jafnvel adrir en bankar sem
til pessa hafa verid umsvifamestu greidslupjonustuveitendur hér & landi. Jafnframt md atla ad nyir og adur
Opekktir greidslumidlar liti dagsins ljés. AGkoma sedlabanka er vitaskuld mikilveeg, m.a. med visan til 6ryggis
auk pess sem hin leggur grunn ad skilvirkri rauntimagreidslumidlun. Breytt landslag kann ad auka porf fyrir
samstarf adila i fiarmdlakerfum en pa er jafnframt brynt ad gaeta vel ad mérkum samstarfs og samkeppni.

Inngangur

Med préun rafreennar greidslumidlunar hefur dregid verulega ur
notkun reidufjar i heiminum, ekki sist & Nordurléndum. i pessum kafla
verdur fjallad um forsendur og préun greidslupjénustu & 21. 6ld. Bein
eda 6bein adild ad millibankagreidslukerfum er naudsynleg peim sem
hyggjast veita greidslupjonustu. A Evropska efnahagssvaedinu hafa
verid settar samraemdar leikreglur & pessu svidi en paer téku nyverid
talsverdum breytingum.

Parfir og krofur neytenda og atvinnulifs haldast i hendur vid
préun taekni. Net- og snjallsimanotkun er i dag mjég almenn en hun
hefur ahrif & veentingar um framkveemdatima, adgengi og einfaldleika
eda pagindi. A sama tima hefur vitund aukist medal markadsadila og
stjornvalda um ohjdkveemilega aheettupeetti og naudsyn videigandi
Oryggisradstafana i stafrenum veruleika, t.d. dherslu 4 6rugga aud-
kenningu vid notkun rafreenna greidslumidla. P4 ma nefna ad mork
samstarfs og samkeppni & svidi greidslumidlunar eru vida til umraedu.

Umbrotatimar i greidslupjonustu

Hugtakid greidslupjénusta er skilgreint i 4. gr. laga nr. 120/2011, um
greidslupjonustu. Att er vid rafreena pjonustu greidslupjonustuveit-
enda vid notendur, p.e. greidendur og vidtakendur, um framkvamd
greidslna sem t.d. geta verid tilkomnar vegna notkunar greislukorta
eda sambeerilegs bunadar. Undir hugtakid greidslumidill falla m.a.
greidslukort og netbankar i skilningi laganna."

Med 16gum nr. 120/2011 voru logfestar hér & landi samevr-
opskar reglur um veitingu greidslupjénustu (e. Payment Services
Directive, PSD1).2 Meginmarkmidin ad baki PSD1 voru pau ad efla
samkeppni i greidslupjonustu og studla ad aukinni vernd neytenda.
Vegna orrar taekniprounar og breytinga & markadi var PSD1 tekin til
endurskodunar og leit endurnyjud greidslupjénustutilskipun (PSD2)
dagsins ljos arid 2015.3 Likt og 48ur liggja ad baki henni markmid um

1. Hugtakid greidslumidill er pannig skilgreint i 10. télul. 8. gr. laga nr. 120/2011: ,Hvers
kyns persénubundinn binadur og/eda verklag sem greidslupjénustuveitandi og notandi
greidslupjénustu koma sér saman um og notandinn notar til ad gefa greidslufyrirmeeli*.

2. Directive 2007/64/EC of the European Parliament and of the Council of 13 November

2007 on payment services in the internal market amending Directives 97/7/EC, 2002/65/
EC, 2005/60/EC and 2006/48/EC and repealing Directive 97/5/EC.

3. E. Directive (EU) 2015/2366 of the European Parliament and of the Council on payment
services in the internal market. Med tilskipuninni er fyrri tilskipun ESB & pessu svidi, nr.
2007/64/EC, felld ur gildi.
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ad auka samkeppni med pvi ad gera nyjum adilum 68rum en fjarmala-
fyrirtaekjum kleift ad komast inn & markad greidslupjonustu. PSD2
mun einnig na til peirra sem pegar starfa & markadi an pess ad gildandi
regluverk néi til starfseminnar og auka med pvi enn frekar vernd neyt-
enda. Med PSD2 verda pessir adilar ymist skraningar- eda starfsleyfis-
skyldir a&samt pvi ad peim ber ad tryggja ad videigandi lagmarkskrofur
séu uppfylltar, m.a. er var8ar audkenningu* og adrar 6ryggisradstaf-
anir.> Fyrir liggur ad PSD2 verdur innleidd hér & landi sem 16g i nainni
framtid 4 grundvelli adildar [slands ad EES-samningnum.®

Nyjungar i greidslulausnum hafa fram til pessa att pad sameigin-
legt ad vera fyrst og fremst byggdar ofan & hefébundin kortakerfi,
b.e. debet- eda kreditkort, en hér & landi eru fjarmalafyrirtaeki enn sem
komid er umsvifamest greidslupjonustuveitenda. Midlun greidsina
med notkun smaéforrita (appa) i snjallsimum, sem ymist eru byggd
ofan & grunnlausnir fjarmalafyrirteekja eda kortakerfi, hefur storlega
aukist undanfarin ar. Synt pykir ad préunin muni til framtidar litid halda
afram & pennan veg; frambod og notkun nyrra smaforrita aukast enn
frekar og nyjar og adur dpekktar tegundir greidslumidla jafnvel lita
dagsins ljés. P4 ma gera rad fyrir nyjum leikendum & svidinu, badi hér
a landi og erlendis, sem ekki stunda hefdbundna bankastarfsemi (e.
non-banks)” en PSD2 mun m.a. gera pessum adilum pad kleift ad fa
adgang ad bankareikningsupplysingum notanda pjénustunnar gegn
fyrirfram gefnu sampykki hans.

Millibankagreidslumidlun - forsenda veitingar greidslupjonustu
Bein eda Obein adild ad millibankagreidslukerfum er 6hjakvamileg
forsenda veitingar greidslupjonustu. Greidslumidlun milli fijarmala-
stofnana (millibankagreidslumidlun) fer vidast hvar fram med notkun
sérstakra greidslukerfa eda fjarmalainnvida i eigu sedlabanka, p.e.
storgreidslukerfa (e. real-time gross settlement systems, RTGS).
Storgreidslukerfi eru kerfislega mikilvaegustu fjarmalainnvidir & hlutad-
eigandi gjaldmidilssvaedi en par er horft til fjarhada og edlis greidsina
sem i gegnum kerfin fara, fremur en til ferslufjélda. | peim & sér stad
endanlegt og Oafturkraeft uppgjor greidslufyrirmeela. Ad jafnadi er
faerslufioldi mun meiri i jéfnunarkerfum eda smagreidslukerfum (e.
retail payment systems) en heildarveltan par pé oftast adeins 6veru-
legur hluti af veltu stérgreidslukerfa.?

Hér 4 landi fer 6l millibankagreidslumidlun, 6had fjarhadum,®
fram med beinni adkomu Sedlabanka fslands en & heimsvisu eru f4,

4. [ pessu felst m.a. ad tryggja ad personuleg éryggisaudkenni notandans séu ekki adgengileg
68rum en honum og utgefanda peirra og ad peim sé einungis midlad eftir 6ruggum og
skilvirkum leidum.

5. Med PSD2 er hugtakid greidslupjonusta ttvikkad og fleiri greidslupjonustuveitendur felldir
undir gildissvid tilskipunarinnar. Annars vegar Payment Initiation Service Providers (PISPs),
hins vegar Account Information Service Providers (AISPs) en pad athugast ad tilskipunin
hefur enn ekki verid pydd & islensku.

6. EES-samningurinn var logfestur hér & landi sem 16g nr. 2/1993, um Evrépska efnahags-
sveedid.

7. | skyrslu CPMI-nefndarinnar (BIS), Non-banks in retail payments, september 2014, er
visad til ,non-banks" sem adila er starfa & svidi smagreidslumidlunar og veita greidslu-
pjonustu an pess p6é ad meginstarfsemi peirra tengist pvi ad taka vid innlanum fra almenn-
ingi og veita lan fyrir eigin reikning.

8. Heér a landi sja til skyringar myndir 1 og 8 i vidauka.

9. Svonefnd storgreidslumaork eru skilgreind i reglum Sedlabankans um storgreidslukerfid
(SG-kerfid), nr. 703/2009. Greidslufyrirmaeli ad fjarhaed 10 m.kr. eda herri fjarheed falla



ef nokkur, deemi um slikt fyrirkomulag.”® Bankinn & og rekur beedi
storgreidslukerfid (SG-kerfid) og jofnunarkerfid (JK-kerfid), hid sidar-
nefnda i gegnum Greidsluveituna ehf."" Skilvirkni er rik og métadila-
dheetta i lagmarki par sem uppgjor & sér stad i sedlabankafé.

Krafan um skjotvirka framkvemd greidslna og uppgjor (e.
instant eda real-time payments) er medal peirra patta sem haft hafa
ahrif & frampréun greidslumidla i heiminum. Vida erlendis er aukin
hersla & adkomu sedlabanka ad smagreidslumidlun og i pvi samhengi
einkum visad til sjonarmida um oryggi, stodugleika og skilvirkni sem
i felist almannahagsmunir.’? [ t&flu VII-1 gefur ad lita stutt yfirlit yfir
fyrirkomulagid hér & landi og i nokkrum nagrannarikjum okkar, p.e. i
Danmorku, Noregi og Svipjod, m.t.t. millibankagreidslumidlunar og
debetkorta en pau eru medal algengustu greidslumidla i notkun.

i ljosi prounarinnar eru ymis litaefni sem m.a. sedlabankar purfa
ad taka afstodu til og méta stefnu um, t.d. ad pvi er vardar adgengi
annarra greidslupjonustuveitenda en fjarmalafyrirteekja ad millibanka-
kerfum og opnunartima kerfanna med hlidsjon af stodugt auknum
krofum um rauntimauppgjor. Samhlida parf ad leggja heildstett mat
& pa dhaettu sem préuninni fylgir.”* Samhengisins vegna pykir rétt ad
nefna ad likt og fram kemur i kafla V er pad eitt af forgangsverkefnum
Sedlabankans ad auka gagnastfnun og greiningar 4 svidi greidslu-
midlunar, ekki sidur i pvi skyni ad bera kennsl & stefnur og strauma &
hverjum tima, svo sem i greidsluadferdum og préun greidslulausna.

Samstarf adila & markadi — audkenni og smaforrit (6pp)
Vinseeldir einstakra tegunda greidslumidla eda greidslulausna medal
notenda radast einkum af Gtbreidslu eda notkunarmoguleikum, p.e.
hversu viBa er hagt ad greia fyrir voru eda pjonustu med tilteknum
heetti. Rekstrarmegin gilda jafnframt sjonarmid um steerdarhagkveemni
(e. economies of scale). Nysképun blémstrar um pessar mundir &
pessu svidi og samevropsku regluverki, sbr. PSD2, er ekki sist atlad ad
greida enn frekar fyrir aukinni samkeppni & markadi greidslupjonustu.
Atla ma ad peir sem fyrir eru & markadi og nyir leikendur meti stodu
sina i ljosi breyttra tima, p.e. askoranirnar og teekifeerin framundan.
Med tilkomu PSD2 eru mork samstarfs og samkeppni & svidi greidslu-
midlunar & medal pess sem vida er til umraedu. Samstarf getur gert
markadsadilum kleift ad njota steerdarhagkveemni en virk samkeppni
stydur vid nyskopun og getur pannig studlad ad fjolbreyttari og jafn-
vel hagkvaemari valkostum i anda markmida PSD2.

A Nordurléndum eru pekkt daemi um préun greidslulausna 4
grundvelli samstarfs adila & fjarmalamarkadi. | téflu VII-2 greinir stutt

undir storgreidslukerfid en fyrirmaeli um greidslur milli fjarmalastofnana undir storgreidslu-
morkum falla undir jofnunarkerfi (JK-kerfi). Um starfsemi jofnunarkerfa gilda reglur
Sedlabankans nr. 704/2009. Baedi SG- og JK-kerfin njéta vidurkenningar samkvamt [6gum
nr. 90/1999, um 6ryggi fyrirmaela i greidslukerfum og verdbréfauppgjérskerfum, og teljast
kerfislega mikilveegir innvidir samkvaemt stadfestingu fiarmalastodugleikarads, sem starfar
& grundvelli laga nr. 66/2014.

10. Nordurldndin hafa verid ad faera sig neer pvi fyrirkomulagi sem hér pekkist.
11. i kafla Il er fjallad um rekstur millibankagreidslukerfa Sedlabankans.

12. Sja nanar skyrslu CPMI-nefndarinnar (BIS), Fast payments — Enhancing the speed and ava-
ilability of retail payments, November 2016, adgengileg hér: http://www.bis.org/cpmi/
publ/d154.pdf.

13. [ pessu sambandi er vakin athygli & umfjéllun i skyrslunni sem nefnd er i nmgr. 12.
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yfirlit um slik deemi en pau varda audkenningu 4 netinu, t.d. vegna
netbankapjonustu og sméforrita eda appa, sem m.a. eru tilkomin
vegna breyttra vidskiptahatta.

Samstarf og samkeppni i breyttu landslagi
Svidsmynd greidslumidlunar er sem fyrr segir i stodugri préun og mork
samstarfs og samkeppni vida til umradu, ekki sist ni pegar ahersla
hefur aukist mjog alpjodlega 4 rauntimauppgjor greidsina. Ad skilvirkri
og 6ruggri greidslumidlun koma ymsir adilar sem hafa élikum hlut-
verkum ad gegna. EQli mals samkveemt krefst slikt umhverfi samstarfs
ad einhverju marki, likt og deemin sanna. Gjarnan hefur verid greint
milli larétts samstarfs (e. horizontal cooperation) og |6drétts (e. vertical
cooperation). I stuttu mali er i fyrra tilvikinu 4tt vi® ad porf getur veri®
fyrir samstarf adila sem starfa 4 sama svidi og eru i beinni samkeppni,
m.a. vegna sjénarmida um kostnad og sterdarhagkveemni. Med pvi
sidarnefnda er att vid samstarf dlikra adila i greidslukedjunni (e. the
payment chain) og i pvi sambandi hefur verid nefnt ad a floknari
taekninyjungar auki pérfina fyrir slikt samstarf. | badum tilvikum felur
samstarf i sér askoranir par sem mikilvaegt er ad geett sé ad reglum
samkeppnisréttarins.™

i skyrslu seenska sedlabankans (Sveriges Riksbank) fra arinu 2013
er bent 4 ad eigi smagreidslumidlun ad vera skilvirk sé mikilvegt ad
jafnvaegi riki milli samkeppni og samstarfs.” A8 pvi er naudsynlega
innvidi vardar nefnir bankinn prja mégulega aheettupeetti i pessu sam-
bandi. [ fyrsta lagi geti skortur 4 samraemdum vidmidum (e. standards)
og sampeettingu (e. interoperability) milli greidslukerfa dregid ur
skilvirkni. P4 geti floknar kedjur adgerda, undirkerfi og ymsir birgjar
i greidsluferlinu dregid Gr oryggi og skilvirkni. Loks geti mikil sam-
bjoppun myndast einhvers stadar i greidsluferlinu sem veikir pad og
verdur jafnvel til pess ad adstaedur einokunar skapast. beir pattir sem
ad mati bankans geta einkum haft ahrif & framtidarpréun smagreidslu-
midlunar luta ad gagnsaei i veitingu greidslupjonustu, lagaumhverfi og
moguleikum greidslupjonustuveitenda til ad afla tekna med gjaldtoku.

Lokaord

Vaentanleg innleiding PSD2 bodar enn breytta tima 4 svidi greidslu-
bjonustu, hér & landi sem og i Evropu. Ahrifin eru 6fyrirsjaanleg. Proun
i teekni og vidskiptum mun i senn fela i sér askoranir og teekifaeri fyrir
alla adila & markadi, hvort heldur sem er fyrir pa sem par starfa nu
begar eda pa sem eetla sér ad sekja pangad inn, sem atla ma ad krefj-
ist samstarfs ad einhverju marki. A Nordurléndum hafa markadsadilar
att samstarf um préun greidslulausna i formi sméaforrita (appa) sem

14. Sja nanar skyrslu vinnuhdps a vegum BIS, Innovations in retail payments, mai 2012,

adgengileg hér: http://www.bis.org/cpmi/publ/d102.pdf. | skyrslunni er larétt samstarf
farsimafyrirtaekja (e. mobile network providers) og korta-/greidslukerfa (e. card schemes)
nefnt sem dami um naudsyn til ad na fram sampaettingu og tengingu dlikra kerfa (e. int-
eroperability). Vegna 60rétts samstarfs er m.a. visad til samstarfs milli framleienda posa,
farsima og annars naudsynlegs bunadar vid greidslumidlun og samreemingarsjénarmida
ad pvi er hann vardar (m.6.0. ad bunadurinn geti talad saman svo ad virkni og oryggi sé
tryggt).

15. The Swedish retail-payment market, jini 2013, adgengileg hér: http://www.riksbank.se/
Documents/Rapporter/Riksbanksstudie/2013/rap_riksbanksstudie_The_Swedish_retailpa-
yment_market_130605_eng.pdf.



njéta vaxandi vinsalda medal almennings, svo og um 6rugga aud-
kenningu vegna notkunar rafrenna greidslumidla. Mogulega eru
hér & landi taekiferi par sem lita ma til reynslu og arangurs i naestu

ndgrannaldondum, ad geettum reglum samkeppnisréttar. Ljost ma vera
ad timarnir framundan eru spennandi pegar kemur ad préun greidslu-

pjénustu & 21. 6ld.
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Tafla VII-1. Fyrirkomulag helstu millibankakerfa og debetkorta (island, Danmérk, Noregur og Svipjod).

Storgreidslukerfi*

fsland Sedlabanki islands & og rekur storgreidslu-
kerfid (SG-kerfid).

Danmork  Sedlabanki Danmerkur (Danmarks
Nationalbank) & og rekur storgreidslu-
kerfid Kronos.

Noregur Sedlabanki Noregs (Norges Bank) 4 og
rekur storgreidslukerfid NBO.

Svipjod Sedlabanki Svipjodar (Sveriges Riksbank) &

og rekur storgreidslukerfid RiX.

Jofnunarkerfi*

Jofnunarkerfi JK-kerfid) Greidsluveitunnar

ehf. (félags i eigu Sedlabankans). Endan-
legt uppgjor & sér stad i SG-kerfinu.

Sumclearing, Intradagclearing og Straks-
clearing eru kerfi i eigu samtaka danskra
fiarmalafyrirtaekja (DBA), rekin af Nets.
Endanlegt uppgjor a sér stad i Kronos.
Sumclearing og Intradagclearing eru
jofnunarkerfi par sem akvednar tegundir
greidslna eru reglulega yfir daginn nett-
adar milli banka.

Straksclearing er hins vegar rauntimakerfi
fyrir greidslur undir tilteknum fjarhaedar-
morkum (allt ad DKR. 500.000) 6had

pvi hvada greidslumidill er notadur vid
greidslu. Kerfid er opid allan sélarhringinn
(24/7/365).

NICS er midleegt jofnunarkerfi starfraekt
a grundvelli leyfis norska sedlabankans
til handa samtokum fjarmalafyrirtaekja
(Finance Norway). Taknilegum rekstri
er Utvistad til Nets Norge Infrastruktur
AS (NNI). Endanlegt uppgjor a sér stad i
NBO-kerfi sedlabankans.

Bankgiro er jofnunarkerfi sem Bankgirot,
félag i eigu saenskra banka, a og rekur.
Félagid 4 jafnframt rauntimakerfid BiR.
Samtok senskra fjarmalafyrirtakja (SBA)
eiga jafnframt Dataclearing-kerfid (DCL)
en pad er notad til midlunar dkvedinna
tegunda greidsina. i 6llum tilvikum &
endanlegt uppgjor sér stad i RiX-kerfi
sedlabankans.

Debetkortakerfi

A slandi eru ekki i notkun stadbundin
debetkort i peirri mynd sem pekkist erlendis.
Hér eru 6ll debetkort gefin Gt & grundvelli
utgafuleyfa fra alpjédlegu kortasamsteyp-
unum, MasterCard og Visa, og bera merki
peirra (e. co-branded).

Greidslumidlun & fslandi er mjog midleg
og markadurinn ekki stor. Til pessa hefur
rikt sammaeli um notkun debetkortakerfis
Reiknistofu bankanna hf. (DK-kerfi) ad pvi
er feersluvisun og uppgjor greidsina med
debetkortum utgefnum a {slandi vardar,
vegna vidskipta innanlands.

i Danmorku hefur um langt drabil verid
rekid landsbundid debetkortakerfi, Dankort.
Kerfid er i eigu Nets, félags i eigu danskra
og norskra fiarmalafyrirteekja, en kortid er
gefid at af donskum bénkum. Dankortid er
til i tveimur atfaerslum, annars vegar i stad-
bundinni utfaerslu sem eingdéngu er hagt ad
nota i Danmorku, hins vegar i Visamerktri
utfeerslu (e. co-branded) sem nota ma badi
i Danmorku og erlendis. Notkun Dankorts-
ins er mjog Gtbreidd ekki sist par sem kortid
pykir afar hagkvaemur greidslumidill.

i Noregi hefur um drabil verid rekid lands-
bundid debetkortakerfi, BankAxept. Kerfid
er i eigu Finance Norway. Til ad meeta peim
askorunum sem fylgja breyttu landslagi
greidslumidlun med tilkomu nyrra adila og
greidslumidla & svidinu stofnudu samtokin
sérstakt félag um starfsemina arié 2014,
BankAxept AS. Notkun BankAxept er mjog
utbreidd ekki sist par sem kortid pykir hag-
kveemur greidslumidill.

| Svipj6d eru ekki i notkun stadbundin
debetkort eins og vida pekkist. Debetkort
eru par gefin Gt & grundvelli leyfa fra
alpjédlegu kortasamsteypunum, Master-
Card og Visa og bera merki peirra (e. co-
branded) likt og pekkist hér a landi.

* Kerfislega mikilvaegir innvidir i hlutadeigandi rikjum. I rekstri og yfirsyn med peim er studst vid alpjodlega vidurkennd vidmid um bestu framkvaemd; Kjarnareglur CPMI og IOSCO
um innvidi fiarméalamarkada (e. Principles for Financial Market Infrastructures eda PFMI).
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Tafla VII-2. Samstarf adila & markadi — audkenni og 6pp (island, Danmérk, Noregur og Svipjod).

Audkenning Smaéforrit/6pp

island

Danmork

Noregur

Svibjod

Audkenni ehf. er félag i eigu fijarmalafyrirtaekja og fjarskipta-
fyrirteekisins Simans, atlad til rafreennar audkenningar &
netinu. A heimasidu félagsins segir a8 med stofnun pess, arid
2000, hafi verid brugdist vid vaxandi kréfum fjarmala- og
fiarskiptafyrirteekja um aukid 6ryggi i rafraenum vidskiptum.

NemlID er lausn sem fram kom &rid 2010 atlud til rafreennar
audkenningar & netinu. Lausnin er afrakstur samstarfs sam-
taka danskra fijarmalafyrirtaekja (DBA) og stjérnvalda (Digi-
taliseringsstyrelsen) og er henni styrt af félagi i eigu Nets,
Nets DanID A/S.

NemID er einnig notad til audkenningar vid notkun smafor-
ritanna (appanna) Swipp og MobilePay (sja hér til hlidar).

BankID er lausn sem norsk fjarmalafyrirteeki hofu samstarf
um ad préa upp ar sidustu aldamétum til rafraennar aud-
kenningar & netinu. Arid 2009 kom Mobile BankID fram, p.e.
lausn til rafreennar audkenningar med notkun farsima. Félag-
id BankID Norway AS var formlega stofnad arié 2014.

Vid upphaf pessarar aldar stofnudu steerstu bankar Svipjodar
félagio Financial ID-Teknik BID AB sem hafdi pad ad mark-
midi ad prda innvid til audkenningar & netinu. Til vard lausnin
BankID sem gerdi vidskiptavinum flestra seenskra banka kleift
ad audkenna sig vid skraningu i heimabanka.

Arid 2007 var félagid Financial ID Technology sidan stofnad
en stersti eigandi pess vard fljotlega seenski bankinn SEB.
Leiddi pad til samstarfs bankanna vid fjarskiptafyrirtaeki og

til vard lausnin e-1D, atlud til audkenningar og undirritunar
med notkun snjallsima.

Hérlend fiarmalafyrirtaeki hafa, hvert fyrir sig, & undanférnum arum
pr6ad ymis smaforrit (6pp) sem gera vidskiptavinum peirra kleift ad
sinna bankavidskiptum og greidslum med snjallsimum. Lausnir pessar
eiga pad flestar sameiginlegt ad vera byggdar ofan & hefdbundin korta-
kerfi (debet-/kreditkort).

Enn sem komid er hefur ekkert eitt smaforrit (app) ordid radandi hér

a landi, p.e.a.s. midleegt med virkni pvert & fjarmalakerfid og Gtbreitt i
notkun, likt og vida pekkist, t.d. i Danmérku, Noregi og Svipjod.

SWIPP er sméforrit (app) sem danskir bankar, ad fratéldum Danske
Bank, settu 4 laggirnar arid 2013. Med tilkomu pess var vidskiptavinum
bankanna gert kleift ad millifeera fiarmuni milli bankareikninga med
notkun snjallsima. Fra arinu 2015 féru notendur Swipp jafnframt ad
geta greitt fyrir vorur og pjonustu med appinu i dkvednum verslunum.

I arsbyrjun 2017 var dkvedid ad leggja Swipp nidur og innleida taeknina
ad baki sméforritinu yfir i MobilePay-smaforritid.

MobilePay er smaforrit (app) sem steersti banki & Nordurléndum,
Danske Bank, kynnti til sogunnar &rid 2013 en vidskiptavinir annarra
banka geta einnig notad smaforritid. MobilePay pykir vel heppnad sma-
forrit sem nad hefur mikilli Gtbreidslu en &rid 2016 notudu ramlega 3
milljonir Dana appid daglega. Danske Bank hefur &form um ad
MobilePay verdi leidandi smaforrit i Skandinaviu. Gangi pau eftir pykir
synt ad MobilePay mun keppa vid alpjodlega risa, s.s. Apple Pay, Google
og Amazon.

VIPPS er smaforrit (app) sem steersti banki Noregs, DNB ASA, tefldi fram
arid 2015. Vidskiptavinir allra banka i Noregi geta notad Vipps til milli-
feerslu fjarmuna med notkun snjallsima. Likt og vida hefur préunin verid
st i Noregi ad gera neytendum i auknum meeli kleift ad greida fyrir vérur
og pjonustu med notkun smaforrita.

MobilePay (app proéad af Danske Bank, sbr. hér ad ofan) hefur jafnframt
nad fotfestu i Noregi.

SWISH er smaéforrit (app) sem saenskir bankar attu samstarf um ad setja
a laggirnar arid 2012 fyrir rafranar greidslur med notkun snjallsima.
Swish hefur nad gridarlegri Gtbreidslu i Svipjod en helmingur pjédarinnar
notar sméforritid, sem vann til ver8launa arid 2015. Verdlaunin veitti
fyrirtaekid inUSE en til peirra var stofnad til ad vekja athygli & seenskum
lausnum sem audvelda daglegt lif notenda og gera pad skemmtilegra.
Swish hlaut verdlaunin , notendaveenasta upplifunin®. Sama ar var sogn-
in ,svischa", sem visar til SWISH-appsins, valid eitt af tiu ahugaverdustu
nyyrdum arsins i Svipjod. Yngri kynslodin par i landi talar i dag almennt
um ad ,svischa" pegar greidslum er midlad med notkun appsins.



VIl Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir i alpj6dlegu samhengi

A umlidnum drum hefur 4 alpj6davettvangi verid unnid ad umfangsmiklum umbétum & fidrmélamérkudum
med styrkingu laga- og stofnanaumgjardar, p.m.t. vardandi yfirsyn med kerfislega mikilveegum fjarmalainn-
vidum og eftirlitsskyldum adilum (ad pvi er greidslumidlunar- og uppgjérshlutverk peirra vardar). Astedan er
ekki sist alpjédlega fiarmdlakreppan undir lok sidasta dratugar. G20 rikin settu 4 fot nytt alpjédlegt fidrmaéla-
stédugleikardd 2009. Fra peim tima hefur mikid vatn runnid til sjdvar og dhrifanna af framangreindu vida
gaett, ekki sist 4 svidi fjarmdlainnvida, par & medal vid métun léggjafar Evrépusambandsins og ad sama skapi
vid métun regluverks hér & landi. [ pessum kafla er stuttlega fjallad um peer helstu alpjédlegu stofnanir sem
komid hafa ad métun vidurkenndra vidmida um bestu framkvaemd sem liggja til grundvallar rekstrar 4, svo og
yfirsynar og eftirlits med, kerfislega mikilvaegum fiarmalainnvidum.

Alpjodlegt fjarmalastodugleikarad (FSB)
i april 2009 stofnudu G20 rikin nytt alpj6dlegt fjarmalastddugleikarad
(Financial Stability Board eda FSB)." Naudsynlegt potti ad efla fiar-
malaeftirlit og alpjédlegan fijarmalastodugleika med aukinni samvinnu,
gagnsaei og upplysingamidlun.2 Medlimum var fjolgad (fra pvi sem var
i svonefndu Financial Stability Forum eda FSF) og grundvelli samstarfs-
ins breytt.> NU starfar FSB & grundvelli stofnsattmala sem 6dladist gildi
19. juni 2012 og sampykktum og verklagsreglum fra 2013.4

Eitt af lykilhlutverkum FSB er ad studla ad pvi ad alpjédlega
vidurkenndum vidmidum um bestu framkvaemd 4 fjadrmalamarkadi
sé fylgt.> FSB hefur Utnefnt sérstaklega pa stadla sem ad mati radsins
etti ad setja i forgang ad innleida & 6llum morkudum i pvi skyni ad
studla ad fjarmalastddugleika (Key Standards for Sound Financial
Systems). Peirra & medal eru Kjarnareglur um innvidi fijarmalamarkada
(e. Principles for Financial Market Infrastructures eda PFMI), sem
vida um heim eru lagdar til grundvallar vid yfirsyn med og rekstri &
kerfislega mikilveegum fjarmalainnvidum. Nénar er vikid ad PFMI hér
sidar.6 Af 60rum pekktum damum & fyrrgreindum lista FSB yfir mikil-
veega alpjédlega stadla ma nefna Kjarnareglur Basel-nefndarinnar um
bankaeftirlit, tilmaeli FATF um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka og alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS).”

1. Rikin eru: Argentina, Astralia, Bandarikin, Brasilia, Frakkland, Indland, Indénesia, talia,
Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Russland, Sadi-Arabia, Stora-Bretland, Sudur-Afrika, Sudur-
Kérea, Tyrkland, Pyskaland. Fjarmalaradherrar og sedlabankastjorar rikjanna sitja fundi
G20 en fyrir hdnd ESB fulltriar fra framkvaemdastjorninni og Sedlabanka Evrépu.

2. | sérstakri yfirlysingu G20 um styrkingu fjarmalakerfisins, fra fundi 2. april 2009, er tilgangi
stofnunar FSB m.a. lyst auk markmida um alpjodlega samvinnu og préun regluverks.
Sja Declaration on Strengthening the Financial System — London Summit, 2 April 2009,
adgengileg a vefsidu FSB, www.fsb.org.

3. Fjarmalaradherrar og sedlabankastjérar G7-rikjanna stofnudu FSF (Financial Stability
Forum) arid 1999. FSF var pvi fyrirrennari FSB (Financial Stability Board). Um s6gu FSB ma
lesa nanar & vefsidu radsins.

4. E. Charter of the Financial Stability Board, Articles of Association of the Financial Stability
Board (FSB) og FSB Procedural Guidelines, adgengilegt & vefsidu FSB.

5. FSB hefur skjalfest sérstaka stefnu i pessum efnum (e. FSB Framework for Strengthening
Adherence to International Standards) og starfreekir sérstaka nefnd sem falid er ad fylgja
malum eftir (e. Standing committee on Standards Implementation), nanari upplysingar &
vefsidu FSB.

Jafnframt visast til arlegs rits Sedlabankans, Fjdrmdlainnvida (2013-2016).

7. Lista yfir mikilveegustu stadla na nalgast & vefsiu FSB, nanar tiltekid & vefslodinni www.
fsb.org/what-we-do/about-the-compendium-of-standards/key_standards/.
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Adilar ad FSB skuldbinda sig til ad vinna ad innleidingu mikilvaegra
stadla og upplysa med hvada hatti pad hefur verid gert, t.d. med pvi
a0 undirgangast reglubundid fjarmalastédugleikamat (Financial Sector
Assessment Program eda FSAP) af hélfu Alpjodagjaldeyrissjodsins. |
attektum af pessu tagi leggur sjédurinn m.a. mat 4 skilvirkni er var@ar
eftirlit og yfirsyn med kerfislega mikilvaegum fjiarmalainnvidum.

Adild ad FSB eiga stofnanir ymissa rikja,® ennfremur alpjod-
legar stofnanir, t.d. Efnahags- og framfarastofnunin (OECD),
Alpj6dagjaldeyrissjodurinn, Alpjédabankinn (World Bank), ESB og
Sedlabanki Evrépu (ECB), Alpjédagreidslubankinn (BIS) og nefndir
sem vistadar eru hja honum, p.m.t. svokollud Basel-nefnd um banka-
eftirlit (BCBS, sbr. si®ar) og nefnd um greidslu- og markadsinnvidi
(CPMI, sbr. sidar). Jafnframt & Alpj6dlega verdbréfanefndin (IOSCO)
adild ad FSB.® Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlitid eiga adild ad Regional
Consultative Group & vegum FSB fyrir Evrépu.

Basel-nefndin um bankaeftirlit (BCBS)

Nokkrar nefndir eru vistadar hja Alpj6dagreidslubankanum (BIS).
bekktust er liklega adurnefnd Basel-nefnd um bankaeftirlit (Basel
Committee on Banking Supervision eda BCBS), sem & alpjédavisu
hefur verid leidandi vid moétun varidarregina & svidi bankastarfsemi
og vettvangur samstarfs um malefni er tengjast eftirliti med slikri starf-
semi.’® Nefndin hefur m.a. gefid Gt Kjarnareglur um skilvirkt banka-
eftirlit (e. Core principles for effective banking supervision) og reglur
um eigid fé fjarmalafyrirteekja, sem reglulega saeta endurskodun.
Utgefin vidmid og tilmaeli & vegum BCBS um bestu framkvamd njéta
vidurkenningar & fijarmalamorkudum heims og er horft til peirra sem
fordeemisgefandi vid préun landsréttar i einstékum rikjum. pannig
hafa peer m.a. haft mikil ahrif & préun regluverks ESB og par med hér-
lendis vegna adildar [slands ad Evropska efnahagssvaedinu.™

Nefnd um greidslu- og markadsinnvidi (CPMI)

Nefnd um greidslu- og markadsinnvidi (Committee on Payments
and Market Infrastructures eda CPMI)?2 er einnig vistud hja
Alpjodagreidslubankanum. Hun starfar & grundvelli sérstaks sattmala
og er adild ad nefndinni bundin vid sedlabanka.’> CPMI hefur pad
hlutverk ad studla ad 6ryggi og skilvirkni i fjarmalainnvidum, ekki sist
greidslu- og uppgjorskerfum, og stydja pannig vid fijarmalastodug-
leika og hagkerfi heimsins i vidu samhengi. Nefndin fylgist med og
greinir proun i malaflokknum, baedi innan einstakra l6gsagna og yfir
landamaeri. HGn er samstarfsvettvangur sedlabanka um malefni sem

8. Auk G20-rikjanna, sbr. nmgr. 1, eiga stofnanir i Hollandi, Singapore, Sviss, Hong-Kong og

a Spani adild ad FSB.
9. A vefsidu FSB er ad finna lista yfir alla sem adild eiga ad radinu.
10. Sattmala (e. Charter) um Basel-nefndina ma nalgast & vefsvaedi hennar & vefsidu BIS.

11. Adild ad Basel-nefndinni eiga m.a. Sedlabanki Evrépu og framkvamdastjorn
Evrépusambandsins.

12. Nafni nefndarinnar, sem a8ur hét Committee on Payment and Settlement Systems (CPSS),
var breytt arid 2014.

13. Sattmdlinn (e. Charter) sem liggur til grundvallar stérfum CPMI (endurnyjadur i september
2014) er adgengilegur & vefsvaedi nefndarinnar & vefsidu Alpjédagreidslubankans, www.
bis.org.



var@a stefnumaotun, yfirsyn og rekstur fjarmalainnvida.™ Nefndin, sem
ekki byr yfir yfirpjodlegu valdi frekar en BCBS, hefur & heimsvisu verid
leidandi i mo6tun alpjédlegra vidmida & svidinu og tlar adilum hennar,
b.e. sedlabonkum, ad hlutast til um ad framfylgja peim. Likt og adur
hefur komid fram & CPMI adild ad alpjédlega fjarmalastodugleika-
radinu (FSB).

Arid 2012 gaf CPMI (48ur CPSS) dsamt Alpjodlegu verdbréfa-
nefndinni (I0SCO) Gt Kjarnareglur um innvidi fjarmalamarkada
(PFMI), en sem fyrr segir hefur FSB Gtnefnt peer & medal helstu stadla
um bestu framkvamd er setja skuli i forgang til innleidingar & 6llum
morkudum til ad studla ad fjarmalastodugleika.'

Kjarnareglurnar fela i sér leidbeiningar um bestu framkveemd
rekstrar kerfislega mikilvaegra fiarmalainnvida med visan til hinna
24 meginreglna. Um efni meginreglna PFMI visast til umfjollunar
og toflu VII-2 i Fjdrmédlainnvidum 2013, kafla VII. Sedlabankastjori
hefur dkvedid ad viomid PFMI skuli 16g0 til grundvallar i starfsemi
Sedlabanka [slands, baedi i rekstri 4 og yfirsyn med kerfislega mikil-
vaegum innvidum af halfu bankans, likt og & vid um alla sedlabanka a
Nordurldndum og i Eystrasaltsrikjunum.

Vid setningu og endurskodun loggijafar 4 svidi fjarmalamarkadar
hefur ESB m.a. horft til Kjarnareglnanna (PFMI). M4 i pvi sambandi
nefna reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 909/2014 um verd-
bréfauppgjor og verdbréfamidstodvar (CSDR) en um pessar mundir
er unnid ad innleidingu reglugerdarinnar hér & landi."® b4 byggist
reglugerd Sedlabanka Evrépu (ECB) um krofur bankans sem yfir-
synaradila til rekstrarumgijardar kerfislega mikilvaegra greidslukerfa a
Kjarnareglunum.”

i 10. gr. Sattméalans um CPMI-nefndina kemur fram ad med
setningu alpjodlegra vidmida eda reglna geri nefndin rad fyrir ad pau
verdi ad ollu leyti og med videigandi hetti innleidd i landsrétt rikja
beirra sedlabanka sem adild eiga ad Alpjoédagreidslubankanum.™ |
d-lid 2. gr. Sattmalans kemur fram ad CPMI er atlad ad hafa eftirlit
med pvi ad slik innleiding gangi eftir. Sambeerilegt & vid um Alpjodlegu
verdbréfanefndina (10SCO)."

Eftirfylgni med innleidingu Kjarnareglnanna er skipt i prju stig.
HUan neer til allra 24 meginregina PFMI og sérstakra tilmaela er snia ad
yfirsynar- og eftirlitsadilum sem sett eru fram med fimmpeettri flokkun

14. Med fjarmalainnvidum er att vid greidslukerfi, verdbréfauppgjorskerfi, verdbréfamio-
stodvar, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar. Visast til rammagreinar IV-1 i riti
Sedlabankans, Fjdrmalainnvidum, 2015 (bls. 27-28).

15. Likt og adur greinir visast til fyrri Gtgafa af riti pessu, um PFMI. CPMI og IOSCO eiga i
nanu samstarfi vid alpjodlega reglusetningu, sbr. 13. gr. Sattmalans um CPMI-nefndina.

16. Regulation (EU) No. 909/2014 of the European Parliament and of the Council of 23 July
2014 on improving securities settlement in the European Union and on central securities
depositories and amending Directives 98/26/EC and 2014/65/EU and Regulation (EU) No.
236/2012.

17. Regulation of the European Central Bank (EU) No. 795/2014 on oversight requirements
for systemically important payment systems eda SIPS (ECB/2014/28).

18. 1 10. gr. Sattmalans segir ordrétt: ,The CPMI sets standards under the expectation that
they will be fully incorporated into local legal, regulatory and policy frameworks in accor-
dance with each jurisdiction’s rule making process...".

19. Nanari upplysingar um 10SCO, p.m.t. Assessment Committee sem hefur eftirlit med inn-
leidingu vidurkenndra stadla, & vefsidu nefndarinnar, www.iosco.org.
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(A-E) undir yfirskriftinni dbyrgd.?® A fyrsta stigi er kallad eftir sjalfs-
matsskyrslu fra stjornvoldum, i peim tilgangi ad greina hvort innleiding
meginregina og abyrgdarpatta hafi yfir hofud att sér stad i 16ggjof og
umgjord kerfislega mikilvaegra innvida i hlutadeigandi riki.?' Annad
stig felur i sér efnislegt mat 4 16ggjof og umgjord i hlutadeigandi riki,
b.e. hvort innleiding telst fullnaegjandi og i samrami vid krofur megin-
reglna og abyrgdarpatta PFMI. A pridja stigi er &hersla 16g8 & ad kanna
samkveemni i beitingu PFMI i hlutadeigandi 16gsogu, p.m.t. ad pvi er
var@ar tiletlada framkveemd og eftirlit stjornvalda. NiGurstodurnar
eru birtar i formi matsskyrsina & vefsioum Alpjédagreidslubankans og
I0SCO.%2

Alpjodlega verdbréfanefndin (I0SCO)

Alpjodlega verdbréfanefndin (International Organization of Securities

Commissions eda |OSCO) er samstarfsvettvangur 211 stofnana sem

hafa eftirlit med yfir 95% af verdbréfamérkudum heimsins.?* |IOSCO

hefur adsetur i Madrid & Spani og vinnur ndid med G20 og FSB vid

métun alpjédlegra vidmida & sinu sérsvidi.

IOSCO hefur sett fram paer meginreglur og aherslur er stefnt

skuli ad vid verdbréfaeftirlit undir yfirskriftinni Markmid og viémid vid

verdbréfaeftirlit. pessi vidmid er ad finna & lista FSB yfir stadla sem

innleida atti & 6llum morkudum, p.e. &durnefndir Key standards for

Sound Financial Systems.?* baer stofnanir sem adild eiga ad 10SCO

hafa sammaelst um ad eiga samstarf um eftirfarandi:

1. Ad vinna ad préun, innleidingu og fylgni vid alpjodlega vidurkennd
vidmid og reglur & svidi ver8bréfavidskipta og yfirsynar med peim,
med pad ad markmidi ad vidhalda sanngjérnum, skilvirkum og
gagnsajum markadi og efla vitund um kerfisdheettu.

2. AJ auka vernd fjarfesta og studla ad aukinni tiltri peirra & verd-
bréfamoérkudum med pvi ad efla upplysingagjof og samstarf gegn
misferli og vid eftirlit med moérkudum og millilidum sem starfa &
markadi.

3. AQ skiptast & upplysingum byggdum & reynslu, baedi & landsvisu
og i alpjodlegu samhengi, sem studlad geti ad préun markada,
styrkingu innviBa og innleidingu videigandi reglna.

4. AQ stunda gagnkvaema upplysingamidlun.

Eins og komid hefur fram &4 I0OSCO m.a. virkt samstarf vid CPMI,
med visan til sameiginlegrar Gtgafu PFMI sem & heimsvisu eru vidur-
kenndar sem leidbeiningar um bestu framkvaemd yfirsynar med og
rekstri 4 kerfislega mikilveegum fjarmalainnvidum.

20. Nanari umfjéllun um tilmeeli (e. responsibilities) A-E til stjiornvalda um innleidingu og fram-
kvaemd PFMI greinir i riti Sedlabankans, Fjdrmalainnvidum (2013), kafla VII.

21. Adferdafraedinni ad baki 1. stigi eftirfylgni med innleidingu PFMI er m.a. lyst i skyrslu
CPSS (sem nu heitir ni CPMI) og stjérnar IOSCO fra 2013, Implementation monitoring of
PFMlIs — Level 1 assessment report (bls. 2-4).

22. Sja nanari upplysingar & vefsveedi CPMI & vefsidu Alpjodagreidslubankans, www.bis.org
> Committees & associations > Committee on Payments and Market Infrastructures >
Monitoring the implementation of standards.

23. Adildarumsokn islands (Fjarmalaeftirlitsins, FME) ad I0SCO var sampykkt { juni 2010, sbr.
fréttatilkynningu dags. 11.6.2010 & vefsidu stofnunarinnar, www.fme.is.

24. Sja Objectives and Principles of Securities Regulation (juni 2010), adgengileg & vefsidu
10SCO. Lista FSB yfir lykilstadla greinir & vefsidu radsins.



Sedlabanki Evrépu (ECB) o.fl.

Sedlabanki Evropu (European Central Bank eda ECB) og sedlabankar
adildarrikja ESB mynda sedlabankakerfi Evrépu (European System of
Central Banks eda ESCB) en meginmarkmid pess skal vera ad vidhalda
stodugu verdlagi innan ESB. Til verkefna ESCB telst m.a. ad studla ad
snurdulausum rekstri greidslukerfa.?®

Nénar um evrukertfid

Evrukerfio leitast vid ad tryggja kerfislegan stédugleika i greidslu- og
uppgjorskerfum en slik kerfi eru Utsett fyrir ymiss konar dhattu, t.d.
fiarhags- og rekstrarlegs edlis, sem getur ordid kerfislaeg.?6 ba leitast
evrukerfid somuleidis vid ad tryggja skilvirkni i umraeddum kerfum.

ECB er heimilt ad reka greidslukerfi en getur jafnframt falid
60rum sedlabonkum innan ESB pad hlutverk.?” Evrukerfid & og rekur
TARGET2-kerfid, p.e. rauntima uppgjorskerfi i evrum sem er stér-
greidslukerfi evrusvaedisins.?® Evrukerfid & einnig midlaega verdbréfa-
uppgjorskerfid Target-2-Securities (T2S) en sedlabdnkum Frakklands,
italiu, Spanar og Pyskalands hefur verid fali® ad annast rekstur pess
og préun.?

ECB er jafnframt heimilt ad setja reglur til ad tryggja skilvirkan
og traustan rekstur fjdrmalainnvida innan ESB og gagnvart 68rum rikj-
um.® Arid 2014 setti ECB reglugerd um krofur til yfirsynar med kerfis-
lega mikilveegum greidslukerfum.3' | adfararordum reglugerdarinnar
kemur fram ad evrukerfid studli ad skilvirkri starfsemi greidslukerfa
med pvi m.a. ad sinna yfirsyn med slikri starfsemi og ad vid setningu
hennar hafi einkum verid horft til efnisdkvaeda Kjarnareglna CPMI og
IOSCO um innvidi fijarmalamarkada (PFMI).

Evrukerfid nytir sérfreedipekkingu pa sem pad byr yfir og tengsl
vid einkaadila og stjornvold til ad hvetja til aukinnar skilvirkni i greidslu-
midlun (e. catalyst role). Ahersla er 16gd & ad adstoda markadinn vid
ad finna stodugt druggari og skilvirkari lausnir & svidi fjarmalainnvida.
i pvi sambandi ma sem deemi nefna framlag evrukerfisins til verkefnis
um sameiginlegt evrugreidslusvaedi (SEPA) og vid ad fjarleegja hindr-
anir med tilliti til uppgjors verdbréfavidskipta innan Evropu.?

ECB hefur sett sér itarlega yfirsynarstefnu, sem midar ad pvi ad
studla ad fjarmalastodugleika & evrusvaedinu.® | henni endurspeglast

25. Sbr. grein 3.1. bdkunar 4 um stofnsampykkt sedlabankakerfis Evropu og Sedlabanka
Evropu.

26. A vefsidu ECB er kerfisaheettu i greidslu- og uppgjorskerfum (i lauslegri pydingu) lyst sem
truflun eda bilun sem ahrif hefur & einn patttakanda eda annad kerfi og leitt getur til bil-
unar hja 68rum patttakendum eda i 63rum tengdum kerfum.

27. Sbr. 22. gr. bokunar 4.

28. E. Real-time gross settlement (RTGS) system for the euro. Stutta lysingu 4 Target2-kerfinu
ma finna & vefsidu ECB.

29. Sja nanar vefsidu ECB (About T2S), hér: www.ecb.europa.eu.
30. Sbr. 22. gr. bokunar 4.
31. Sbr. nmgr. 17.

32. Markmidid med SEPA (e. Single Euro Payments Area) er i grofum drattum ad koma & fot
sampaettum markadi fyrir rafraenar greidslur i evrum, par sem ekki er gerdur greinarmunur
a greidslum innanlands og yfir landamaeri, svo ad innri markadur ESB geti starfad edlilega,
sja m.a. nanar pad sem segir i reglugerd Evropupingsins og -radsins (ESB) nr. 260/2012.
islensk pyding reglugerdarinnar er birt sem Fylgiskjal Il vid hérlend 16g nr. 78/2014, um
greidslur yfir landamaeri i evrum.

33. Stefnuna ma finna 4 vefsidu ECB.
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[ ALPJOPLEGU SAMHENGI

alpjédlega vidurkennd vidmid en einstok atridi eru pd adlogud
sérstokum skilyrdum og porfum evrukerfisins og evrusveedisins.
Yfirsynarstefna ECB neer til millibankagreidslukerfa (p.e. baedi stor-
greidslu- og jofnunarkerfa), verdbréfauppgjorskerfa, midlegra mot-
adila (e. central counterparties) og afleiduvidskiptaskraa (e. trade
repositories).3 | yfirsynarstefnu ECB er ennfremur viki® ad kréfum til
greidslumidla (e. payment instruments), mikilvaegra pjénustuveitenda
(e. critical service providers) og annarra innvida.

34. Med midleegum métadila er ,dtt vid adila sem kemur fram gagnvart kaupanda sem

seljandi og gagnvart seljanda sem kaupandi. Hann er pvi eins konar millilidur og & ad
minnka mdtadiladhattu i verdbréfavidskiptum. Med pessu verdur midlaegur métadili
kerfislega mikilveegur, vegna pess ad mikil vidskipti fara i gegnum hann.", sbr. grein
Pals Fridrikssonar, Breytingar framundan & verdbréfamarkadi, sem birtist i vefriti
Fjarmalaeftirlitsins, Fjdrmdlum, i febrdar 2014. Hugtakid er skilgreint i 1. télul. 2. gr. svo-
kalladrar EMIR-reglugerdar Evrépupingsins og -radsins nr. 648/2012. 1 2. télul. 2. gr. EMIR
er afleiduvidskiptaskra (e. trade repository) jafnframt skilgreind, sem ,,.../6gadili sem mid-
laegt safnar saman og heldur utan um upplysingar um afleidusamninga”.



Vidaukar
Myndir og toflur

| Sedlar og mynt

Tafla 1 Skipting sedla og myntar

Stada i drslok i ma.kr. 2012
Heildarutgafa sedla og myntar 45,14
Heildarutgafa sedla 42,53
ISK 10.000 -
ISK 5.000 37,14
ISK 2.000 0,39
ISK 1.000 3,83
ISK 500 1,18
Heildaratgafa myntar 2,61
ISK 100 1,52
ISK 50 0,45
ISK 10 0,43
ISK'5 0,10
ISK 1 0,10
Heimild: Sedlabanki fslands.
Il Storgreidslur
Mynd 1
Greidsluflaedi i SG-kerfinu & dag’
Ma.kr. & verdlagi 2016 Fjoldi
70 700
60F———-----------fF--------- 600

2012 2013 2014 2015

B Medalvelta (v. &s)
—  Medalfjsldi fersina (h. as)

1. Reiknad & manadargrunni.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

2016

500
400
300
200
100

2013
47,02
44,25

5,54
33,31
0,29
3,93
1,18
2,77
1,62
0,48
0,45
0,11
0,10

20714 2015
49,96 55,67
47,04 52,51
13,20 20,06
28,16 26,06
0,26 0,24
4,22 4,88
1,21 1,28
2,91 3,16
1,73 1,91
0,49 0,53
0,47 0,50
0,11 0,11
0,11 0,10

Mynd 2
Breyting a feerslufiolda i storgreidslukerfum
i Evropu’

%

—  SG-kerfid
—  Target2
~—  EURO-1
——  Kronos

1. Reiknad & méanadargrunni. Kronos er storgreidslukerfi i Danmérku.
Target 2: Storgreidslukerfi Sedlabanka Evropu og Euro 1: Evropskt
storgreidslukerfi.

Heimildir: Sedlabanki Evrépu, Sedlabanki islands.

2076
62,33
58,82
27,74
23,87

0,23
5,54
1,45
3,51
2,14
0,59
0,54
0,12
0,11
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Mynd 3

SG-kerfi. Dreifing greidslna eftir fjarhaedum
2012 og 2016"

%

<10 10-15 15-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45 45-50 Yfir 50
mkr mkr mkr. mkr. mkr mkr. mkr. mkr. mkr mkr

B 2012
mm 2016

1. Hlutfall af heildarfjélda greidslna.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 5
Medalinneign & SG-reikningum i lok dags’

Ma.kr.

2012 2013

B Fjarmélastofnanir
Bl Rikissjodur
1. Reiknad & manadargrunni. SG-reikningar eru baedi fladis- og vio-

skiptareikningar. Bindiskyldan er ekki hluti af uppgefnum fjarhadum.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 7
Fjoldi og nafnvirdi daglana’

B Fjarhaed (v. as)
—  Fjoldi (h. 4s)

1. Daglan eru lan sem Sedlabankinn veitir métadilum i vidskiptum vid
Sedlabankann gegn vedi i verdbréfum eda bundnum innlanum. Daglan
eru lan til naesta vidskiptadags sem haegt er ad saekja um til pess ad
tryggja ad stada 4 reikningum i bankanum sé jakvaed i lok dags og einnig
til uppfyllingar bindiskyldu.

Heimild: Sedlabanki slands.
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5.000

Mynd 4
Greidsluflaedi i SG-kerfinu eftir tima dags
a arinu 2016

11:00 - 12:00
13:00 - 14:00
15:00 - 16:00
16:00 - 17:00
17:00 - 18:00
18:00 - 19:00
19:00 - 20:00

08:00 - 09:00
09:00 - 10:00
10:00 - 11:00
12:00 - 13:00
14:00 - 15:00

Medalvelta (v. as)

Uppsofnud fijarhaed (v. as)
—  Medalfjoldi (h. as)

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 6
Fjoldi patttakenda i SG-kerfinu i lok ars’

Fjoldi

2012 2013 2014 2015

1. Sparisjodirnir urdu patttakendur i desember 2016.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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Il Smégreidslumidlun

Mynd 8
Greidsluflaedi i JK-kerfinu & dag’

Ma.kr. & verdlagi 2016 Fjoldi i pus.kr.
280

2012 2013

Bl Medalvelta (v. &s)
—  Medalfjsldi (h. &s)

1. Reiknad & manadargrunni.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 10
Faerslufjoldi og velta innlendra greidslukorta

Fjoldi i millj. Kr. & verdlagi 2016
0 8.000

7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

2012 2013

mm Debetkort (v. as)
B Kreditkort (v. &s)
——  Medalfjarhed a hverja farslu (h. as)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 12
Notkun reidufjar og greidslukorta’

%

2011
2012
2013
2014
2015

2016

0O 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

B Debetkort
El Kreditkort
3 Reidufé / annad

1. Undir stadgreidsluvidskipti falla allir lidir i einkaneyslu heimila ad
fradregnum eftirfarandi lidum: Greidd husaleiga, reiknud husaleiga,
menntun, fiarmalapjonusta, rafmagn og hiti, simapjonusta, trygging og
kaup & kuteeki.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 9
Fjoldi virkra greidslukorta’

busund

e

400

300

200

100

2012 2013 2014 2015 2016
A hvern ibta
18 ara og eldri
B Debetkort 208
mm Kreditkort

1. Virk greidslukort gefin Gt til einstaklinga og fyrirtaekja. A hvern ibta,
virk greidslukort utgefin til einstaklinga.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 11
Fjoldi stofnadra krafna, greidsludreifing

Fjoldi  pus.
0

2012 2013 2014

Heimild: Reiknistofa bankanna.

Mynd 13
Velta innlendra greidslukorta

2012 2013 2014 2015 2016

mm  Uttekt innanlands
B Uttekt erlendis

Heimild: Sedlabanki fslands.

VIDAUKI

L1L0T

MIGIANNIVIVWYY IS

[N



N
N

FJARMALAINNVIDIR

2017

VIDAUKI

Mynd 14
Hradbankadttektir og fjoldi hradbanka

Ma.kr. Fjoldi
250

2012 2013 2014 015 2016

Bl Innlend greidslukort (v. &s)
B Erlend greidslukort (v. &s)
mm  Hradbankar (h. as)

Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, heimasfdur fjarmalafyrirtaekja, Sedlabanki islands.

Tafla 2 Fjoldi innlendra adila sem veita greidslupjénustu’

Greidslupjénustu- b.a vidskipta-

Sedlabanki veitendur bankar

2012 1 17 4
2013 1 16 4
2014 1 16 4
2015 1 14 4
2016 1 14 4

1. Sedlabankinn veitir rikissjodi og fiarmalastofnunum greidslupjonustu.
Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

IV Verdbréfauppgjor

Mynd 15
Greidslufleedi i verdbréfauppgjorskerfinu a dag'

Ma.kr. & verdlagi 2016 Fjoldi
1

160

I Medalvelta (v. &s)
—  Medalferslufjoldi (h. as)

1. Reiknad 4 manadargrunni.
Heimildir: Hagstofa Islands, Nasdaq verdbréfamidstéd hf.

b.a. sparisjodir

A b NN 0

b.a. ldnafyrirtaki

w w w w w

b.a. adrir greidslu-
bjénustuveitendur

w w N NN



Ordskyringar

CSDR:
Eftirlitsskyldur adili:

EMD/EMD?2:
Fjarmalainnvidur:
Fjarmalastodugleikarad:
Greidslumidill:

Greidslupjonusta:
Greidslupjonustuveitandi:

Grunnkedjutaekni:

IFR:

Innri eda innanhussgreidslumidlun:

Jofnunarkerfi (JK-kerfi):

Kerfislega mikilvagur innvidur:

Kjarnainnvidir:

Logeyrir:
Millibankagreidslumidlun:
PFMI:

PSD/PSD2:

Rafeyrir:

Reidufé:
Sedlabankafé:

Reglugerd ESB um verdbréfamidstodvar og verdbréfauppgjorskerfi.

Adili sem hefur med hondum starfsleyfisskylda fjarmalastarfsemi og lytur eftirliti
fijarmalaeftirlitsstofnunar.

Rafeyristilskipun ESB (upprunaleg/endurnyjud).

Marghlida kerfi sem skilgreindir adilar eru patttakendur i og notud eru til greidslu-
jofnunar, uppgjors eda skraningar greidslna, verdbréfa-, afleidu- eda annarra fjar-
malavidskipta. (Sja Fjdrmdalainnvidi 2015, bls. 27).

Formlegur samstarfsvettvangur stjérnvalda um fjarmalastddugleika sem starfar skv.
|6gum nr. 66/2014, um fjarmalastédugleikarad.

Greidslumidill i skilningi laga nr. 120/2011, um greidslupjonustu (nema annad sé
tekid fram).

Greidslupjonusta i skilningi laga nr. 120/2011.
Greidslupjonustuveitandi i skilningi laga nr. 120/2011.

Taekni sem heldur utan um rafraeent bokhald eda dreifa faersluskra (e. distributed
ledger technology, DLT). Syndargjaldmidilskerfi byggija a slikri taekni.

Reglugerd ESB um millikortagjold.

Greidslur milli vidskiptavina eins og sama fjarmalafyrirtaekis (greidslupjénustuveit-
anda).

Greidslukerfi sem tekur vid beidnum fra patttakendum um framkvaemd fyrirmaela
um greidslur fra einum patttakanda til annars innan kerfisins. Greidslukerfid jafnar
greidslur, p.e. umbreytir mérgum kréfum eda skuldbindingum i eina (nettd-)krofu
eda (nettd-)skuldbindingar um greidslu eda greidsluskyldu patttakenda. Um jofn-
unarkerfi gilda reglur Sl nr. 704/2009.

Kerfislega pydingarmikil greidslu- og uppgjorskerfi (fiarmalainnvidir) og eftirlits-
stofnanir eins og Sedlabanki Islands og Fjarmalaeftirlitid, sbr. 16g nr. 66/2014, um
fijarmalastodugleikardd. (Sja Fjdarmédlainnvidi 2015, bls. 27).

Kerfislega mikilveegir fjarmalainnvidir og adrir helstu innvidir/upplysingakerfi sem
liggja til grundvallar greidslumidlun.

Sedlar og mynt sem Sedlabankinn gefur ut, sbr. l6g nr. 36/2001, um Sedlabanka
islands, og l6g nr. 22/1968, um gjaldmidil islands.

Greidslur sem renna & milli patttakenda (fjarmalafyrirtaekja) sem adild eiga ad stor-
greidslu- og jofnunarkerfum.

Kjarnareglur CPMI/BIS og IOSCO um innvidi fjarmalamarkada (e. Principles for
Financial Market Infrastructures).

Greidslupjonustutilskipun ESB (upprunaleg/endurnyjud).

Peningaleg verdmaeti i formi kréfu & hendur utgefanda sem geymd eru a rafreenum
midli og gefin at i skiptum fyrir fjarmuni i peim tilgangi ad framkvaema greidslu og

sampykkt er sem slik af 68rum en utgefandanum, sbr. 16g nr. 17/2013, um utgafu

og medferd rafeyris.

Sedlar og mynt sem sedlabanki gefur at.

Krafa & hendur sedlabanka annad hvort i formi reidufjar (sedlar og mynt) eda sem
innstaeda & reikningi i sedlabanka.
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ORDSKYRINGAR

Storgreidslukerfi (SG-kerfi): Greidslukerfi Sedlabanka fslands sem vinnur dr greidslufyrirmaelum milli patttakenda
sem eiga adild ad storgreidslukerfinu. Greidsla er adeins feerd ut af uppgjorsreikningi
patttakanda (greidanda) og inn & uppgjorsreikning patttakanda (méttakanda) pegar
innsteeda er & reikningi greidanda eda naeg heimild sem samid hefur verid um gegn
fullnagjandi tryggingum. Greidsluuppgjor fer fram um leid og greidsla er feerd ut af
uppgjorsreikningi greidanda og inn & uppgjorsreikning méttakanda greidslu (raun-
timabrattéuppgjér). Um SG-kerfid gilda reglur Si nr. 703/2009.

Syndargjaldmidill Syndargjaldmidill er rafraen utgafa sem hefur verdgildi en er ekki gefid ut af sedla-

(e. virtual currency): banka, innlansstofnun eda rafeyrisfyrirtaeki.! Syndargjaldmidill fellur ekki undir
akveedi gildandi laga og reglna um greidslupjonustu. pekktasta syndargjaldmidils-
kerfid er Bitcoin.

Verdbréfamidstod: Starfsleyfis- og eftirlitsskyldur adili skv. 16gum nr. 131/1997, um rafreena eignar-
skraningu verdbréfa. Ver8bréfamidstddvar eiga og reka verdbréfauppgjorskerfi.
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1. Sedlabanki Evrépu hefur skilgreint hugtakid syndargjaldmidill pannig: , Virtual currency is a digital representation of value, not issued by a central bank,
credit institution or e-money institution, which, in some circumstances, can be used as an alternative to money" (Virtual currency schemes — a further
analysis, ECB, 2015).
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