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$JULFXOWXUH� )RUHVWU\ DQG )LVKLQJ � 7RWDO ������ ������ ����� ����� ����� ������ � ��� ������

1DWXUDO +HULWDJH 7UXVW RI $XVWUDOLD � 0XUUD\ 'DUOLQJ

�����F�

)HGHUDWLRQ )XQG � 'HYHORSPHQW RI WKH 7XJJHUDQRQJ

+RPHVWHDG

&RPPRQZHDOWK�6WDWH +RXVLQJ $JUHHPHQW �&6+$�

%ORFN $VVLVWDQFH�%DVH )XQGLQJ

1DWXUDO +HULWDJH 7UXVW RI $XVWUDOLD � 1DWLRQDO 5HVHUYH

6\VWHP 3URJUDPPH�F�

1DWXUDO +HULWDJH 7UXVW RI $XVWUDOLD � 1DWLRQDO /DQGFDUH

3URJUDPPH�F�



7DEOH %�� (VWLPDWHG 6SHFLILF 3XUSRVH 3D\PHQWV WR WKH 6WDWHV� 5HSD\PHQWV RI $GYDQFHV DQG ,QWHUHVW 3D\PHQWV�

��������� ��
���� �FRQWLQXHG�

)XQFWLRQ

3D\PHQW 7LWOH 16: 9,& 4/' :$ 6$ 7$6 $&7 17 7RWDO

7UDQVSRUW DQG &RPPXQLFDWLRQ

%XLOGLQJ ,7 6WUHQJWKV � 7DV 
,QWHOOLJHQW ,VODQG
 � � � � � ������ � � ������

&RQQHFWLQJ 7DVPDQLDQ 6FKRROV � � � � � ������ � � ������

17 � $OLFH 6SULQJV 'DUZLQ 5DLOZD\ � � � � � � � ������ ������

:\QGKDP 3RUW /RDGLQJ )DFLOLWLHV � � � � � � � � �

$GHODLGH $LUSRUW 5XQZD\ � � � � ������ � � � ������

5RDG 3URJUDPV ������� ������ ������� ������ ������ ������ ������ ������ �������

5RDG 6DIHW\ %ODFNVSRWV � 6WDWHV ������ ����� ����� ����� ����� ����� ��� ��� ������

)HGHUDWLRQ )XQG 3URMHFWV � 1RUWKHUQ 7HUULWRU\ � � � � � � � ������ ������

)HGHUDWLRQ )XQG 3URMHFWV � 7DVPDQLD � � � � � ����� � � �����

)HGHUDWLRQ )XQG 3URMHFWV � 4XHHQVODQG � � ������ � � � � � ������

)HGHUDWLRQ )XQG 3URMHFWV � 1HZ 6RXWK :DOHV�9LFWRULD ����� ����� � � � � � � �����

 3D\PHQW WR 7DVPDQLD IRU 7UDFN 8SJUDGLQJ � � � � � ����� � � �����

7UDQVSRUW DQG &RPPXQLFDWLRQ � 7RWDO ������� ������� ������� ������ ������ ������ ������ ������ �������

7RXULVP

7DVPDQLDQ 5HJLRQDO )RUHVW $JUHHPHQW � � � � � ����� � � �����

7RXULVP � 7RWDO � � � � � ����� � � �����

2WKHU 3XUSRVHV

6LQNLQJ )XQG RQ 6WDWH 'HEW ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� �����

1DWXUDO 'LVDVWHU 5HOLHI ������ � ����� � � � � ����� ������

2WKHU 3XUSRVHV � 7RWDO ������ ��� ����� ��� ��� ��� � ����� ������

727$/ &$3,7$/ ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������ ������� ���������



7DEOH %�� (VWLPDWHG 6SHFLILF 3XUSRVH 3D\PHQWV WR WKH 6WDWHV� 5HSD\PHQWV RI $GYDQFHV DQG ,QWHUHVW 3D\PHQWV�

��������� ��
���� �FRQWLQXHG�

)XQFWLRQ

3D\PHQW 7LWOH 16: 9,& 4/' :$ 6$ 7$6 $&7 17 7RWDO

6XSSOHPHQWDU\ &RQWULEXWLRQV ������ � ������ ������� ������� ������� � ������ �������

3D\PHQWV WR 'HEW 6LQNLQJ )XQGV ����� ��� ����� ����� ����� ����� � ����� ������

7RWDO ������ ��� ������ ������� ������� ������� � ������ �������

$&7 'HEW 5HSD\PHQWV � � � � � � ������ � ������

/RDQ &RXQFLO � +RXVLQJ 1RPLQDWLRQV ����� � ����� ����� ����� ����� � ����� ������

����� � ����� ����� ����� ����� ������ ����� ������

'HIHQFH

+RXVLQJ IRU 6HUYLFHPHQ ��� � ��� ��� �� � � � �����

'HIHQFH � 7RWDO ��� � ��� ��� �� � � � �����

+RXVLQJ DQG &RPPXQLW\ $PHQLWLHV

&6+$ /RDQV ������ � ����� ����� ����� ����� � ��� ������

2WKHU +RXVLQJ � � � � � � ����� ����� �����

8UEDQ :DWHU 6XSSO\ DQG 7UHDWPHQW � � � �� ��� � � � ���

17 � :DWHU DQG 6HZHUDJH $VVLVWDQFH � � � � � � � ��� ���

*URZWK &HQWUHV ��� � � � � � � � ���

8UEDQ 5HKDELOLWDWLRQ � ��� � � � � � � ���

&RPPXQLW\ )DFLOLWLHV � 7RZQVYLOOH � � �� � � � � � ��

&DSWDLQV )ODW �$EDWHPHQW RI 3ROOXWLRQ� $JUHHPHQW � � � � � � � � �

6HZHUDJH ����� � ��� � � � � � �����

+RXVLQJ DQG &RPPXQLW\ $PHQLWLHV � 7RWDO ������ ��� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ������

5HSD\PHQWV RI &RPPRQZHDOWK *RYHUQPHQW

/RDQV � 7RWDO

5HSD\PHQWV RI &RPPRQZHDOWK *RYHUQPHQW

/RDQV

5(3$<0(176



7DEOH %�� (VWLPDWHG 6SHFLILF 3XUSRVH 3D\PHQWV WR WKH 6WDWHV� 5HSD\PHQWV RI $GYDQFHV DQG ,QWHUHVW 3D\PHQWV�

��������� ��
���� �FRQWLQXHG�

)XQFWLRQ

3D\PHQW 7LWOH 16: 9,& 4/' :$ 6$ 7$6 $&7 17 7RWDO

$JULFXOWXUH� )RUHVWU\ DQG )LVKLQJ

'DLU\ $GMXVWPHQW 3URJUDPPH �� � ��� � � � � � ���

%RYLQH %UXFHOORVLV DQG 7XEHUFXORVLV � � � � � � � ��� ���

5XUDO $GMXVWPHQW 6FKHPH ����� � ����� � � � � ��� ������

:DU 6HUYLFH /DQG 6HWWOHPHQW 6FKHPH ��� ��� � � �� � � � ���

%ULJDORZ /DQGV 'HYHORSPHQW 6FKHPH � � ����� � � � � � �����

$JULFXOWXUH� )RUHVWU\ DQG )LVKLQJ � 7RWDO ����� ��� ������ � �� � � ��� ������

7UDQVSRUW DQG &RPPXQLFDWLRQ

5DLOZD\ 3URMHFWV ��� �� � ��� � � � � ���

7UDQVSRUW DQG &RPPXQLFDWLRQ � 7RWDO ��� �� � ��� � � � � ���

2WKHU 3XUSRVHV

1DWXUDO 'LVDVWHU 5HOLHI ����� � ��� � � � � � �����

5HSD\ $GYDQFHV WR %DODQFH 6WDWH %XGJHWV � � � � � � � � �

2WKHU 3XUSRVHV � 7RWDO ����� � ��� � � � � � �����

727$/ 5(3$<0(176 ������� ����� ������ ������� ������� ������� ������ ������ �������

2WKHU 3XUSRVHV

1DWXUDO 'LVDVWHU 5HOLHI � � ��� � � � � ��� ���

$GYDQFHV WR %DODQFH 6WDWH %XGJHWV � � � � � � � � �

2WKHU 3XUSRVHV � 7RWDO � � ��� � � � � ��� ���

727$/ $'9$1&(6 � � ��� � � � � ��� ���

$'9$1&(6



7DEOH %�� (VWLPDWHG 6SHFLILF 3XUSRVH 3D\PHQWV WR WKH 6WDWHV� 5HSD\PHQWV RI $GYDQFHV DQG ,QWHUHVW 3D\PHQWV�

��������� ��
���� �FRQWLQXHG�

)XQFWLRQ

3D\PHQW 7LWOH 16: 9,& 4/' :$ 6$ 7$6 $&7 17 7RWDO

������ ����� ������ ������ ������ ������ � ������ �������

7RWDO ������ ����� ������ ������ ������ ������ � ������ �������

,QWHUHVW RQ &RPPRQZHDOWK *RYHUQPHQW /RDQV

$&7 *RYHUQPHQW 'HEW � � � � � � ����� � �����

+RXVLQJ 1RPLQDWLRQV ������ � ����� ������ ������ ����� � ����� ������

������ � ����� ������ ������ ����� ����� ����� ������

'HIHQFH

+RXVLQJ IRU 6HUYLFHPHQ ����� � ����� ��� ��� � � � �����

'HIHQFH � 7RWDO ����� � ����� ��� ��� � � � �����

+RXVLQJ DQG &RPPXQLW\ $PHQLWLHV

&6+$ /RDQV ������ � ������ ������ ������ ����� � ����� �������

2WKHU +RXVLQJ � � � � � � ������ ����� ������

8UEDQ :DWHU 6XSSO\ DQG 7UHDWPHQW � � � �� ����� � � � �����

17 � :DWHU DQG 6HZHUDJH $VVLVWDQFH � � � � � � � ��� ���

*URZWK &HQWUHV ��� � � � � � � � ���

8UEDQ 5HKDELOLWDWLRQ � �� � � � � � � ��

6HZHUDJH ����� � ����� �� � � � � �����

&RPPXQLW\ )DFLOLWLHV � 7RZQVYLOOH � � �� � � � � � ��

&DSWDLQV )ODW �$EDWHPHQW RI 3ROOXWLRQ� $JUHHPHQW �� � � � � � � � ��

+RXVLQJ DQG &RPPXQLW\ $PHQLWLHV � 7RWDO ������ �� ������ ������ ������ ����� ������ ����� �������

,17(5(67

,QWHUHVW RQ /RDQ &RXQFLO DQG 17 *RYHUQPHQW

%RUURZLQJV

,QWHUHVW RQ &RPPRQZHDOWK *RYHUQPHQW /RDQV

� 7RWDO



7DEOH %�� (VWLPDWHG 6SHFLILF 3XUSRVH 3D\PHQWV WR WKH 6WDWHV� 5HSD\PHQWV RI $GYDQFHV DQG ,QWHUHVW 3D\PHQWV�

��������� ��
���� �FRQWLQXHG�

)XQFWLRQ

3D\PHQW 7LWOH 16: 9,& 4/' :$ 6$ 7$6 $&7 17 7RWDO

$JULFXOWXUH� )RUHVWU\ DQG )LVKLQJ

'DLU\ $GMXVWPHQW 3URJUDPPH � � � � � � � � �

%RYLQH %UXFHOORVLV DQG 7XEHUFXORVLV � � � � � � � � �

5XUDO $GMXVWPHQW 6FKHPH ��� � ��� � � � � �� �����

%ULJDORZ /DQG 'HYHORSPHQW 6FKHPH � � �� � � � � � ��

6RIWZRRG )RUHVWU\ � � � � � � � � �

:DU 6HUYLFH /DQG 6HWWOHPHQW 6FKHPH ��� ��� � � � � � � ���

$JULFXOWXUH� )RUHVWU\ DQG )LVKLQJ � 7RWDO ��� ��� ��� � � � � �� �����

7UDQVSRUW DQG &RPPXQLFDWLRQ

5DLOZD\ 3URMHFWV ��� �� � ��� � � � � ���

7UDQVSRUW DQG &RPPXQLFDWLRQ � 7RWDO ��� �� � ��� � � � � ���

2WKHU 3XUSRVHV

1DWXUDO 'LVDVWHU 5HOLHI �� � �� � � � � �� ���

2WKHU 3XUSRVHV � 7RWDO �� � �� � � � � �� ���

727$/ ,17(5(67 ������� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ������ �������

7RWDO 6SHFLILF 3XUSRVH 3D\PHQWV ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ������� ������� ������� ����������

7RWDO 
7R
 ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ������� ������� ������� ����������

7RWDO 
7KURXJK
 ��������� ��������� ������� ������� ������� ������� ������ ������ ���������

6800$5< 2) 63(&,),& 385326( 3$<0(176



7DEOH %�� (VWLPDWHG 6SHFLILF 3XUSRVH 3D\PHQWV WR WKH 6WDWHV� 5HSD\PHQWV RI $GYDQFHV DQG ,QWHUHVW 3D\PHQWV�

��������� ��
���� �FRQWLQXHG�

)XQFWLRQ

3D\PHQW 7LWOH 16: 9,& 4/' :$ 6$ 7$6 $&7 17 7RWDO

 ,WHPV VR PDUNHG DUH FODVVLILHG DV SD\PHQWV 
WKURXJK
 WKH 6WDWHV�

�D� 7KH ��������� $XVWUDOLDQ +HDOWK &DUH $JUHHPHQWV H[SLUH RQ �� -XQH ����� 7KH HVWLPDWHV IRU ������� DUH LQGLFDWLYH RQO\�

�F� 1DWXUDO +HULWDJH 7UXVW� 7KHUH DUH QR HVWLPDWHV DYDLODEOH SDVW WKH FXUUHQW \HDU ��������� DW WKLV WLPH DV IXQGLQJ LV GHWHUPLQHG RQ D PHULW VHOHFWLRQ EDVLV�

�G� 7KH VSOLW EHWZHHQ WKH FXUUHQW DQG FDSLWDO FRPSRQHQW KDV QRW \HW EHHQ GHWHUPLQHG�

�E� 'LVWULEXWLRQV IRU 6WDWHV DQG 7HUULWRULHV RWKHU WKDQ 9LFWRULD� 4XHHQVODQG DQG WKH 1RUWKHUQ 7HUULWRU\ DUH LQGLFDWLYH RQO\ DQG GR QRW UHSUHVHQW D

FRPPLWPHQW RQ WKH SDUW RI WKH &RPPRQZHDOWK� 7KH ILQDO GLVWULEXWLRQ IRU 6WDWHV DQG 7HUULWRULHV RWKHU WKHQ 9LFWRULD� 4XHHQVODQG DQG WKH 1RUWKHUQ 7HUULWRU\

ZLOO GHSHQG RQ DJUHHPHQW RI 6WUDWHJLF 3ODQV ZLWK WKRVH 6WDWHV DQG 7HUULWRULHV XQGHU WKH $XVWUDOLDQ +HDOWK &DUH $JUHHPHQWV�

�H� 7KH IXQGV DOORFDWHG WR WKH 6WDWHV DQG 7HUULWRULHV DV SHU WKH $XWKRULW\
V 'LUHFWLRQV DQG 5HVRXUFH $OORFDWLRQV� ZKLFK LV DJUHHG E\ WKH $17$ 0LQLVWHULDO

&RXQFLO� 7KHVH IXQGV LQFOXGH VXSSOHPHQWDWLRQ IRU WKH ���� DQG ���� FDOHQGDU \HDUV EXW QRW WKH RXW\HDUV� 7KH DPRXQW RI VXSSOHPHQWDWLRQ LV GHWHUPLQHG

DQG DSSURYHG HDFK \HDU E\ 3DUOLDPHQW DV DQ DPHQGPHQW WR WKH 9RFDWLRQDO (GXFDWLRQ DQG 7UDLQLQJ )XQGLQJ $FW�

�I� )LJXUH IRU 'LVDELOLW\ 6HUYLFHV LQFOXGH &RPPRQZHDOWK IXQGLQJ RI ���P LQ ������� DQG ����P LQ ������� WRZDUGV XQPHW QHHG IRU 6WDWH SURYLGHG

GLVDELOLW\ VHUYLFHV� 7KH 6WDWH VSOLWV DUH SURSRVHG RQO\� ZLWK DFWXDO VSOLWV VWLOO VXEMHFW WR IXUWKHU QHJRWLDWLRQV�


